RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI ATLANTIA S.P.A.
SULLA PROPOSTA DI MODIFICA DELLO STATUTO SOCIALE POSTA ALL’ORDINE DEL GIORNO
DELL’ASSEMBLEA STRAORDINARIA CONVOCATA PER I GIORNI 22 APRILE 2009 IN PRIMA
CONVOCAZIONE E 23 APRILE 2009 IN SECONDA CONVOCAZIONE, REDATTA Al SENSI
DELL’ART. 72, COMMA 1 E DELL’ALLEGATO 3A, SCHEMA 3, DEL REGOLAMENTO ADOTTATO
CON DELIBERA CONSOB N. 11971 DEL 14 MAGGIO 1999, COME SUCCESSIVAMENTE

INTEGRATO E MODIFICATO.

Signoti Azionisti,

siete stati convocati per discutere e deliberare la proposta relativa alla modifica dell’art. 19 dello
Statuto sociale. La presente relazione (di seguito, la “Relazione”), redatta dal Consiglio di
Amministrazione della Vostra Societd ai sensi dell'art. 72, comma 1, del Regolamento
apptovato con delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 (come successivamente
miodificato), secondo lo schema n. 3, di cui all’Allegato 3A di detto regolamento, ¢ volta ad
illustrate ¢ motivare la proposta in oggetto, quale contenuta al punto 1. dellordine del giotno

dell’Assembles in sede straordinatia.

Nel prosieguo della presente Relazione, si effettuera il confronto tra il testo vigente dellarticolo
19 dello Statuto sociale interessato dalla proposta di modifica sottoposta alla Vostra

approvazione e il nuovo testo che si propone adottare.

1. Premessa. La convocazione delPodierna Assemblea

L’odierna Assemblea & stata convocata dal Vostro Consiglio di Amministrazione nella seduta
del 20 marzo 2009 a seguito di richiesta ad esso pervenuta ai sensi dell’art. 2367 cod. civ. in data
12 marzo 2009, congluntamente formulata da Sintonia S.A. e Schemaventotto S.p.A.,

possessori di una pattecipazione legittimante tale richiesta.

I1. La modifica statutaria oggetto di proposta al’Assemblea degli Azionisti

La modifica sottoposta alla Vostra approvazione da parte del Consiglio di Amministrazione,
pur trovando spunto dalla richiesta ex art. 2367 cod. civ. sopra indicata, € stata condivisa dal

Vostro Consiglio di Amministrazione.

Fssa, infatti, intende sostituire alla rigida formulazione dell’attuale disposizione statutasia che

fissa inderogabilmente in tre esercizi la durata della carica degli Amministratori nominati
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dal’assemblea, la pitt flessibile disposizione contenuta anche nell’art. 2383, 2° comuma cod. civ.,
che prevede che gli Amministratori non possano essere nominati per un petiodo supetiore a tre
esercizi, cosi consentendo la nomina di Amministratori anche per un periodo inferiore ai tre

esercizi di catica.

La richiesta modifica delPart. 19 dello Statuto sociale, oggi proposta al Vostro esame, trova la
condivisione del Vostro Consiglio in quanto essa, indipendentemente dalle motivazione che ne
sorreggono la richiesta formulata ex art. 2367 cod. civ., da un lato, dispone in metito alla durata
della carica degli Amministratori nominati dall’Assemblea in senso conforme alla legge e,
dall’altro lato, consente di attribuire flessibilitd in sede di normina degli Amministratori, per i
quali il periodo di durata in carica di tre esercizi deve intendersi come limite massimo,
comprimibile in funzione di particolati necessitd o esigenze, comunque conformi all'interesse

sociale.

Ii1. Le motivazioni sottostanti la richiesta di modifica dello Statuto sociale

Senza pregiudizio pet quanto precede, pare utile, oltreché doveroso, dare conto delle
motivazioni sottostanti la richiesta pervenuta ai sensi dell’art. 2367 cod. civ. dai soci Sintonia

S.A. e Schemaventotto S.p.A..

Si legge nella richiesta di cul sopra esaminata nella riunione del Vostro Consiglio di

Amministrazione del 20 marzo 2009, quanto segue.

“....fino al gingno dell scorso anno la Societd era sottoposta al controllo esclusivo di diritio di Schemaventotto
S.p.A., attraverso ln quale, sin dalla privatizzazione dell'allora Antosirade S.p.A., § suoi soci, sotto Vegida di
apposito patto parasociale, avevano concentrato, con soddisfazione, il praprio investimento nel pin importante

gruppo operante nel settore delle concessiont autostradali in lialia.

Nel gingno dello scorso anna, gid scaduto il patto parasociale relativo a Schemaventotlo $.p.A., si ¢ completata
la procedura di scissione parsiale non proporzionale, provista dal patte stesso, ¢ voluta da futhi i paciscents, che
ha ripartito Uinvestimento in Scheraventotlo dei soci bengficiari della scissione, in investimenti proporzionali

diretti dei medesimi soct mella Societd.

A tali investimenti 5i ¢ aggiunto quello che Sintonia S.A. ha, divettamente ¢ autonomamente, ¢ffeituato,
dimostrando cosi incrementata fidusia nelle potensgalitd della Societd, nella percesjone di esse che la medesima

nutre, svincolata daglhi andamenti del corso di borsa del suo titob.

Allesito del percorso delineate, come note, Schemaventollo, vimasta titplare del pro quota di agioni Atlantia di

“bertinenza” della controllante Sintonia S.A., ¢ rimasta interamente posseduta da Sintonia S.A..
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G eventi da allora frascorsi hanne portate ciascuno dei precedenti soci di Schemaventotto a perseguire antonone
¢ indipendenti siratogie di gestione o di valoriggasione dilla partecipazione diretta in Allantia che hanno

conseguzlo.

Sintonia S.A. ¢ Schemaventotto S p.A. ritengono, per altro, che sia nel comune inferesse di esse ¢ di Atlantia,
poter pervenire nel breve futnro a condividere con soci della Societd diversi da loro, attraverse il ricorso ad idonee
pattuizioni i caratiere parasociale, un assetts di interessi ¢ criterl di governa della comune qualita di soci di
Atlantia, stabili, duraturi nel tempo ¢ idonei a garantire la continuiti degli assetti gestionali della Societd, nella
pro.gbettz’mv della creasione di valore per la stessa ¢ per il suo ajonariate in genere, pur nelle avverse condiziont
macrosconomiche ¢ congiunturali che oggi affliggono § mercati ¢ i contesto in cui anche il gruppo governate da

Atlantia si trova a confrontarsi.

Per quanto precede, Sintonia S.A. ¢ Schemaventotto S.p.A. hanno motivo di ritenere che nel prossimo futuro,
compatibilmente con la applicabile disciplina in materia di offerte pubbliche di avquisto, una nuova aggregagione
di soci di Atlantia possa formarsi sotto i governo di una appropriata pattuizions parasociale di ampio respiro ¢
in tale auspicata proiesione, le medesime ritengono che debba potersi lasciare a tale nwova aggregasione ia

prerogativa di esprimere la maggioranza di un nunove organo anministrativo della Socield.

Ci6 che, un rinnovo dell’attnale consiglio di amminisirazione nella prossima occasione assembleare, in base alla

attuale disciplina statutaria e alla conseguente pedissequa applicazione di essa, non consentirebbe.”

IV.  Testo dello Statuto sociale vigente e delle modifiche proposte

Al fine di consentirVi una migliore comptensione della modifica che i1 Consiglio di
Amministrazione Vi ptopone di apportare alf'art. 19 dello Statuto sociale della Societa, il
Consiglio ha predisposto la tavola sinottica che segue, nella quale & riprodotto il testo dell’art.
19 dello Statuto attualmente in vigore e, a fronte dello stesso, il nuovo testo dell’art. 19 della

Statuto oggetto di proposta, con evidenziazione delle relative modifiche.

Testo Vigente Testo Modificato

Consiglio di Amministrazione
Art. 19

Consiglio di Amministrazione
Art. 19

La Societd, ai sensi del par. 2, Sezione VI-bis,
Capo V, Titolo V, Libro V del codice civile, &
amministrata da  un  Consiglio  di
Amministrazione composto da non meno di
sette e da non pit di quindici membri eletd
dall’Assemblea che, ptima di procedere alia
nomina degli Amministratori, ne determina il
numeto.

Almeno 1 dei componenti del Consiglio di
Amministrazione, ovvero 2 se il Consiglio di

La Societa, ai sensi del par. 2, Sezione VI-bis,
Capo V, Titolo V, Libro V del codice civile, &
amministtata  da  un  Consiglio  di
Amministrazione composto da non meno di
sette ¢ da non pitt di quindici membri elettd
dall’Assemblea che, prima di procedere alla
nomina degli Amministratori, ne determina il
numero.

Almeno 1 dei componenti del Consiglio di
Amministrazione, ovvero 2 se il Consiglio di
Amministrazione sia composto da piu di 7

Amministrazione sia_composto da pid di 7
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membrl, devono possedere i requisiti di
indipendenza  stabiliti dalle disposiziont
legislative e regolamentari applicabili

Gl Amministratori durano in  carica tre
esercizi e scadono alla data dell’assemblea
convocata per lapprovazione del bilancio
relativo allultimo esercizio della loro catica.
Gli amministratori sono tieleggibili.

membri, devono possedere 1 requisiti di
indipendenza stabilii  dalle disposizioni
legislative e regolamentari applicabili

Gh Amministratori__non _possono essete
nominad per un periodo superiore a durane
ir—eatica—tre esercizi, e scadono alla data
dell’assemblea convocata per I'approvazione
del bilancio relativo all’ultimo esercizio della
loro carica. Gli amministratori sono
rielegpibili.

V. Valutazioni del Consiglio di Amnministrazione in merito alP’eventuale ticogrenza

del diritto di recesso

Ii Consiglio di Amministrazione ritiene che la modifica all’art. 19 dello Statuto sociale sopra

indicata non rientri nell’ambito di applicazione degli artt. 2437 e seguenti cod. civ. relative al

diritto di recesso e, pettanto, viene omessa la trattazione dei punti 4) e 5) dello schema n. 3, di

cui all’Allegato 3A del Regolamento approvato con delibera Consob n. 11971 del 14 maggio

1999 (come successivamente modificato} di cul in premessa.

ok ok 3k

Tutto cid premesso, il Consiglio di Amministrazione sottopone alla Vostra approvazione la

seguente proposta di delibera:

“L’Assemblea Straordinaria degli azionisti di Atlantia S.p.A.:

(1) esaminata la relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione;

(&)

preso atto della proposta di modifica dell’art. 19 dello Statuto sociale;

(iii) sentito il patere favorevole del Collegio Sindacale,
delibeta
1. di modificare l'art. 19 dello Statuto sociale vigente, come segue:

La Societa, ai sensi del pat. 2, Sezione VI-bis, Capo V, Titolo V, Libro V del

codice civile, ¢ amministrata da un Consiglio di Amministrazione composto da

non meno di sette e da non pit di quindici membri eletti dall’Assemblea che,

prima di procedere alla nomina degli Amministratori, ne determina il numero.

Almeno 1 dei componenti del Consiglio di Amministrazione, ovvero 2 se il

Consiglio di Amministrazione sia composto da piad di 7 membri, devono

possedere i requisiti di indipendenza stabiliti dalle disposizioni legislative e

regolamentari applicabili
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Gli Amministratori non possono essere nominati per un periodo superiore a tre
esercizi, e scadono alla data dell’assemblea convocata per Papprovazione del
bilancio relativo all’ultimo esercizio delia loro carica. Gli amministratori sono
rieleggibili.

2. di conferire al Presidente e all’Amministratore delegato, in via disgiunta tra loro, i pin
ampi poteri per dare esecuzione, nel rispetto delle disposizioni di legge, alle
deliberazioni che precedono, nonché introdurre nelle presenti deliberazioni tutte le
eventuali modificazioni, soppressioni o aggiunte eventualmente richicste dalle
competenti autoritd per liscrizione nel Registro delle Imprese a norma dell’art. 2436

cod. civ..”
Roma, 20 marzo 2009
Atlantia S.p.A.
p- il Consiglio di Amministrazione

Il Presidente

GianiMaria GroghPietrof ¢
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