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Premessa

Fino all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2004 Autostrade S.p.A. (nel seguito anche
“Capogruppo”) ha elaborato il bilancio consolidato di Gruppo e le altre informazioni
periodiche trimestrali e semestrali sulla base dei principi contabili emanati dai Consigli
Nazionali dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri e dal’OIC — Organismo ltaliano di
Contabilita (nel seguito “Precedenti Principi Contabili”), applicando ove mancanti i
principi contabili internazionali IFRS in vigore.

A seguito dell’entrata in vigore del Regolamento europeo n. 1606 del luglio 2002, il
Gruppo Autostrade, in quanto quotato presso il mercato telematico ordinario della Borsa
Valori di Milano e come richiesto dal Regolamento Emittenti n. 11971/1999 cosi come
modificato dalla Consob con Delibera n. 14990 del 14 aprile 2005, ha adottato, a partire
dal 1° gennaio 2005, i Principi Contabili Internazionali (di seguito anche IFRS) emessi
dall’'International Accounting Standard Board e, pertanto, presentera il primo bilancio
consolidato completo redatto in conformita agli IFRS al 31 dicembre 2005.

La prima situazione contabile consolidata redatta dal Gruppo Autostrade in base agli
IFRS & rappresentata dalla relazione semestrale consolidata al 30 giugno 2005.
Pertanto, nelllambito del processo di transizione agli IFRS e ai fini della redazione del
bilancio consolidato del Gruppo al 31 dicembre 2005 secondo tali principi, si & reso
necessario provvedere, sulla base degli IFRS ed in conformita ai principi e criteri scelti
dalla Capogruppo per la predisposizione della citata relazione semestrale al 30 giugno
2005, alla rielaborazione dei seguenti documenti contabili:

» situazione patrimoniale consolidata alla data di transizione agli IFRS (1° gennaio
2004);

= situazione patrimoniale, conto economico e rendiconto finanziario consolidati

dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2004;

= situazione patrimoniale consolidata alla data del 1° gennaio 2005, data di prima
applicazione degli IAS 32 e 39.

Il presente documento, come richiesto dalllFRS 1 — Prima adozione degli IFRS —, ha
I'obiettivo di presentare i prospetti di riconciliazione e le relative note di commento tra le
situazioni contabili elaborate dal Gruppo Autostrade sulla base dei principi contabili



internazionali IFRS, ed in particolare in conformita ai principi e criteri scelti dalla
Capogruppo per la predisposizione della citata relazione semestrale al 30 giugno 2005,
e le corrispondenti situazioni consolidate predisposte in base ai Precedenti Principi
Contabili (situazione patrimoniale consolidata al 1° gennaio 2004, al 31 dicembre 2004
ed al 1° gennaio 2005, conto economico consolidato e rendiconto finanziario
consolidato dell’esercizio 2004), nonché di presentare i relativi effetti sul patrimonio

netto e sull’indebitamento finanziario.

Tale informativa & stata predisposta al solo fine di effettuare la transizione agli IFRS e
di consentire la redazione della relazione semestrale al 30 giugno 2005 e del primo
bilancio consolidato completo del Gruppo Autostrade per I'esercizio chiuso al 31
dicembre 2005 secondo gli IFRS omologati dalla Commissione Europea; pertanto, non
sono inclusi tutti i prospetti, le informazioni comparative e le note esplicative che
sarebbero richiesti per una completa rappresentazione della situazione patrimoniale-
finanziaria e del risultato economico consolidati del Gruppo in conformita ai principi
IFRS.

Inoltre, si evidenzia che I'attuale corpo degli IFRS in vigore non prevede uno specifico
principio relativo al trattamento contabile dei servizi in concessione. Tuttavia, il 3 marzo
2005 T'IFRIC (International Financial Reporting Interpretation Committee) ha prodotto
tre bozze di interpretazioni (D12, D13 e D14) circa il trattamento di attivita (beni
gratuitamente devolvibili), passivita (fondi di ripristino), ricavi e costi connessi ai servizi
forniti in regime di concessione. In estrema sintesi, i tre documenti propongono due
metodi di contabilizzazione: I intangible asset model” ed il “financial asset model”.

Ad una prima verifica, qualora tali interpretazioni venissero applicate, il Gruppo
Autostrade dovrebbe utilizzare I'intangible asset model per i beni reversibili delle societa
autostradali a partire dal 2006 (¢ consentita I'applicazione anticipata). Il Gruppo
Autostrade, per tramite dell’associazione di categoria AISCAT, ha inviato le proprie
osservazioni sia allIFRIC che allOIC (Organismo lItaliano di Contabilita), che a sua
volta ha rappresentato allEFRAG (European Financial Reporting Advisory Group) le
osservazioni delle aziende italiane interessate allargomento. Le osservazioni
richiamate e predisposte dallEFRAG, dall’'OIC e dal’AISCAT contengono una serie di
rilievi critici nei confronti di quanto proposto dall’lFRIC. In particolare, alla luce del
contenuto dell'attivita svolta dal concessionario, si ribadisce I'attuale impostazione, che

prevede liscrizione in bilancio dei beni reversibili tra le attivita materiali, in quanto tale



criterio contabile non & ritenuto in conflitto con i principi contabili esistenti. In
considerazione dell'incertezza circa la formulazione definitiva delle tre interpretazioni e
la relativa tempistica di applicazione, esse non sono state tenute in considerazione per
la rielaborazione dei dati contabili di transizione e non verranno applicate per la
relazione semestrale consolidata al 30 giugno 2005 del Gruppo Autostrade.



1 Principi contabili utilizzati e regole applicate in sede di prima
adozione degli IFRS

Le situazioni patrimoniali consolidate al 1° gennaio 2004, al 31 dicembre 2004 ed al 1°
gennaio 2005 ed il conto economico consolidato dell’esercizio 2004 elaborati in base
agli IFRS sono stati predisposti apportando ai dati consuntivi redatti secondo i
Precedenti Principi Contabili le rettifiche e riclassifiche necessarie per rendere tali
documenti contabili conformi ai criteri di presentazione, rilevazione e valutazione
previsti dagli IFRS.

Le rettifiche apportate ed evidenziate nei prospetti allegati sono state determinate sulla
base degli International Financial Reporting Standards (IFRS), emanati
dall'International Accounting Standard Board, in vigore alla data del 30 giugno 2005,
che comprendono le interpretazioni emesse dall’International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC), nonché i precedenti International Accounting
Standards (IAS) e le interpretazioni dello Standard Interpretations Committee (SIC)
ancora in vigore a tale data. Per semplicita, linsieme di tutti i principi e delle
interpretazioni di riferimento sopra elencati sono di seguito definiti come gli “IFRS”.
Peraltro, si evidenzia che il processo di omologazione degli IFRS da parte della
Commissione Europea e l'attivita di adeguamento ed interpretativa degli organismi
ufficiali a cid preposti & tuttora in corso. Tali principi e le loro applicazioni potrebbero
quindi non coincidere con quelli in vigore al 31 dicembre 2005 per effetto dell’emissione
di nuovi principi o interpretazioni da parte degli organismi competenti e, pertanto, i dati,
le valutazioni e le determinazioni esposte nei prospetti seguenti, che verranno utilizzati
ai fini comparativi nel primo bilancio consolidato completo IFRS, potrebbero subire
cambiamenti nell’ambito della predisposizione del bilancio consolidato completo IFRS
per I'esercizio che chiude al 31 dicembre 2005.

Regole di prima applicazione adottate in fase di transizione agli IFRS

Per l'adozione dei principi contabili internazionali il Gruppo Autostrade ha applicato
quanto disposto dall’'lFRS 1.

Si riportano nel seguito le principali scelte effettuate dal Gruppo, ivi incluse le esenzioni
previste dalllFRS 1, con Tlindicazione di quelle utilizzate nella redazione della
situazione patrimoniale di apertura al 1° gennaio 2004:



» aggregazioni di imprese: non & stato applicato 'lFRS 3 in modo retrospettivo alle
operazioni di aggregazione di imprese intervenute prima della data di transizione
agli IFRS. Pertanto, le aggregazioni d'imprese intervenute sino al 1° gennaio 2004
rimangono contabilizzate sulla base dei Precedenti Principi Contabili;

» valutazione degli immobili, impianti e macchinari e delle attivita immateriali al fair
value o, in alternativa, al costo rivalutato come valore sostitutivo del costo: per tutte
le categorie di cespiti & stato utilizzato il costo. Inoltre, tenuto conto di quanto
indicato al punto precedente circa le aggregazioni d’imprese, per i cespiti acquisiti
attraverso tali aggregazioni & stato utilizzato il costo determinato sulla base dei
Precedenti Principi Contabili quale valore sostitutivo del costo. Per nessuna
categoria di cespiti & stato adottato il fair value;

= benefici per i dipendenti: tutti gli utili e le perdite attuariali cumulati esistenti al 1°
gennaio 2004 sono stati iscritti integralmente alla data di transizione agli IFRS, cosi
come gli utili e le perdite attuariali successivi.

» valutazione degli strumenti finanziari: ci si & avvalsi della facolta di posticipare la
transition date degli IAS 32 e 39 al 1° gennaio 2005. Pertanto, fino al 31 dicembre
2004 é stata mantenuta la valutazione degli strumenti finanziari in essere gia
adottata sulla base dei Precedenti Principi Contabili. Gli effetti derivanti dalla
transizione agli IAS 32 e 39 a partire dal 1° gennaio 2005 sono stati riflessi nella
situazione patrimoniale consolidata a tale data.

Inoltre, si evidenzia che é stato adottato lo schema di stato patrimoniale che prevede la
suddivisione “corrente/non corrente”, mentre per il conto economico € stato adottato lo
schema con i costi classificati per natura; cid ha comportato la riclassifica delle voci
contenute nei bilanci degli esercizi precedenti, elaborati secondo gli schemi previsti dal
D.Lgs. 127/1991.

Principi contabili utilizzati
Fermo restando quanto descritto nel paragrafo precedente circa le esenzioni adottate
previste dall’'lFRS 1, i principali criteri di valutazione applicati sono descritti nel seguito.



Attivita materiali

Le attivita materiali, anche se acquisite attraverso contratti di leasing finanziario, sono
rilevate al costo storico, comprensivo degli eventuali oneri accessori di diretta
imputazione, nonché degli oneri finanziari sostenuti nel periodo di realizzazione dei
beni. | beni acquisiti attraverso aggregazioni di imprese intervenute prima del 1°
gennaio 2004 sono stati iscritti al valore contabile determinato in base ai Precedenti
Principi Contabili nell’ambito di tali aggregazioni, quale valore sostitutivo del costo.

Il costo, come sopra determinato, dei cespiti la cui utilizzazione & limitata nel tempo &
sistematicamente ammortizzato in ogni esercizio a quote costanti sulla base della
stimata vita economico-tecnica, attraverso l'utilizzo di aliquote d’ammortamento atte a
rappresentare la stimata vita utile dei beni. Qualora parti significative di tali attivita
materiali abbiano differenti vite ultili, tali componenti sono contabilizzate separatamente.
| terreni, sia liberi da costruzione sia annessi a fabbricati civili e industriali, non sono
ammortizzati in quanto elementi a vita utile illimitata.

Le attivita materiali costituite da beni reversibili, ossia da devolvere gratuitamente
all'Ente concedente alla scadenza della concessione, sono sistematicamente
ammortizzate in ogni esercizio in relazione alla loro residua possibilita di utilizzazione
considerata in relazione sia della vita utile del bene che della durata della concessione.

Per la controllata Autostrade per I'ltalia, le quote di ammortamento sono determinate in
relazione alle singole componenti del cespite "autostrade in esercizio", tenendo conto
della residua durata della concessione per i beni aventi vita utile maggiore della durata
della stessa e della loro residua utilita per i beni con vita utile inferiore alla durata della
concessione. Per i beni destinati alla gratuita devoluzione aventi vita utile superiore alla
durata della concessione, quali terreni, fabbricati, opere d'arte fisse e tutti gli altri beni
per i quali il processo di ammortamento economico tecnico si concluderebbe
successivamente alla scadenza della concessione, 'ammortamento € calcolato a quote
costanti lungo il periodo concessorio (cosiddetto ammortamento finanziario secondo i
Precedenti Principi Contabili); per i beni con vita utile inferiore alla durata della
concessione quali le costruzioni leggere, gli impianti di esazione pedaggi e le altre
opere d'arte, & utilizzato I'ammortamento economico tecnico, in quanto la durata della
concessione risulta ininfluente ai fini del processo di obsolescenza tecnica ed
economica del bene.

In sintesi, le aliquote di ammortamento utilizzate sono quelle riportate nella seguente
tabella:



Aliquota

Descrizione d’ammortamento
Beni gratuitamente devolvibili con vita utile Sulla base della scadenza delle
superiore alla durata della concessione 2,86% - 11,11% singole concessioni autostradali

Beni gratuitamente devolvibili con vita utile

inferiore alla durata della concessione 10% - 25%
Fabbricati 3% - 4%
Impianti e macchinari 10% - 15%
Attrezzature industriali e commerciali 10% - 25%
Altri beni (macchine d’ufficio, apparati, ecc.) 12% - 40%

Con riferimento ai beni reversibili, il relativo valore netto contabile alla data di chiusura

dell’esercizio, tenendo altresi conto del fondo per spese di ripristino e sostituzione

iscritto tra i fondi per accantonamenti, rappresenta adeguatamente il residuo onere

concessorio a tale data, di competenza dei futuri esercizi, costituito da:

m gratuita devoluzione allo Stato alla scadenza della concessione dei beni reversibili
con vita utile superiore alla durata della concessione;

m sostituzione dei beni reversibili, entro il residuo periodo di concessione, in quanto
con vita utile inferiore alla stessa;

m costi di ripristino o sostituzione dei componenti soggetti ad usura dei beni reversibili.

Le spese di manutenzione necessarie per il ripristino dei beni reversibili, da effettuarsi
nei successivi esercizi, sono accantonate in apposito “Fondo di ripristino e sostituzione
beni gratuitamente devolvibili”, descritto nel’ambito dei “Fondi per accantonamenti”, cui
si rinvia.

Come precedentemente richiamato, i beni patrimoniali acquistati con contratto di
leasing finanziario sono contabilizzati come immobilizzazioni materiali in contropartita
del relativo debito. Il costo del canone &€ scomposto nelle sue componenti di onere
finanziario, contabilizzato a conto economico, e di rimborso del capitale, iscritto a
riduzione del debito finanziario.

In presenza di indicatori specifici circa il rischio di mancato recupero del valore di carico
delle immobilizzazioni materiali, queste sono sottoposte ad una verifica per rilevarne
eventuali perdite di valore (“impairment test’). Tale verifica consiste nella stima del
valore recuperabile dell’attivita (rappresentato dal maggiore tra il presumibile valore di
mercato, al netto dei costi di vendita, e il valore d'uso) e nel confronto con il relativo




valore netto contabile. Se quest’ultimo risulta superiore, le attivita sono svalutate fino a
concorrenza del valore recuperabile.

Nel definire il valore d'uso, i flussi finanziari futuri attesi ante imposte sono attualizzati
utilizzando un tasso di sconto, ante imposte, che riflette la stima corrente del mercato
riferito al costo del denaro rapportato al tempo e ai rischi specifici dell'attivita. Le perdite
di valore sono contabilizzate nel conto economico fra i costi per svalutazioni e ripristini
di valore. Tali perdite di valore sono ripristinate nel caso in cui vengano meno i motivi
che le hanno generate.

Al momento della vendita o quando non sussistono benefici economici futuri attesi
dall'uso di un bene, esso € eliminato dal bilancio e I'eventuale perdita o utile (calcolata
come differenza tra il valore di cessione e il valore di carico) & rilevata a conto
economico nell'esercizio della suddetta eliminazione.

| contributi ricevuti a fronte di investimenti relativi ai beni gratuitamente devolvibili sono
rilevati al fair value quando vi € la ragionevole certezza che saranno ricevuti e che
saranno rispettate le condizioni previste per l'ottenimento degli stessi; questi sono
portati a deduzione delle attivitd materiali e concorrono, in diminuzione, al calcolo delle

quote di ammortamento.

Attivita immateriali

Le attivita immateriali sono rilevate al costo, determinato secondo le stesse modalita
indicate per le attivita materiali.

Le attivita immateriali a vita utile definita sono ammortizzate, a partire dal momento in
cui lattivita & disponibile per l'uso, sulla base della loro residua possibilita di
utilizzazione, in relazione della vita utile del bene. Le eventuali perdite durevoli di valore
sono determinate con le stesse modalita precedentemente indicate per le attivita
materiali.

Gli utili o le perdite derivanti dall'alienazione di una attivita immateriale sono determinati
come differenza tra il valore di dismissione e il valore di carico del bene e sono rilevati a
conto economico al momento dell'alienazione.

Avviamento

Nel caso di acquisizioni di aziende, le attivita, le passivita e le passivita potenziali
acquisite e identificabili sono rilevate al loro valore corrente (fair value) alla data di
acquisizione. L’eventuale differenza positiva tra il costo di acquisto e la quota di
pertinenza del Gruppo nel valore corrente di tali attivita e passivita acquisite ¢ iscritta
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quale avviamento. L’eventuale avviamento relativo a partecipazioni non di controllo &
incluso nel valore di carico delle partecipazioni relative a tali societa.

Dopo l'iniziale iscrizione, l'avviamento non & piu ammortizzato ed & decrementato delle
eventuali perdite di valore accumulate, determinate con le modalita descritte di seguito.
Come precedentemente indicato, in fase di predisposizione del bilancio di apertura
secondo i principi contabili internazionali il Gruppo ha scelto non applicare
retrospettivamente I'lFRS 3 — Aggregazioni di imprese — alle acquisizioni effettuate
precedentemente al 1° gennaio 2004; conseguentemente, per tali acquisizioni & stato
mantenuto il valore dell’avviamento determinato in base ai Precedenti Principi Contabili,
al valore contabile netto in essere alla data di transizione agli IFRS, previa verifica e
rilevazione di eventuali perdite di valore.

L'avviamento & sottoposto a un'analisi di recuperabilita con cadenza annuale, o piu
frequentemente nel caso in cui si verifichino eventi o cambiamenti di circostanze che
possano far emergere eventuali perdite di valore.

A tal fine, alla data di acquisizione l'eventuale avviamento emergente & allocato a
ciascuna delle unita generatrici di flussi finanziari che ci si attende beneficeranno degli
effetti sinergici derivanti dall'acquisizione. L'eventuale perdita di valore & identificata
attraverso valutazioni che prendono a riferimento la capacitd di ciascuna unita di
produrre flussi finanziari atti a recuperare la parte di avviamento a essa allocata, con le
modalita precedentemente indicate nella sezione relativa alle “Attivita materiali”. Nel
caso in cui il valore recuperabile da parte dell'unita generatrice di flussi sia inferiore al
valore di carico attribuito, si rileva la relativa perdita di valore. Tale perdita di valore non

é ripristinata nel caso in cui vengano meno i motivi che la hanno generata.

Partecipazioni

Le partecipazioni in imprese controllate non consolidate (in quanto irrilevanti ai fini della
rappresentazione veritiera e corretta della situazione economica, patrimoniale e
finanziaria del Gruppo) e in altre imprese sono valutate al fair value con imputazione
degli effetti a patrimonio netto; quando il fair value non pud essere attendibilmente
determinato, le partecipazioni sono valutate al costo. Tale valore é rettificato nei casi in
cui sia accertata l'esistenza di perdite di valore, identificate come descritto nella sezione
relativa alle “Attivita materiali”. Qualora vengano meno i motivi delle svalutazioni
effettuate, le partecipazioni sono rivalutate nei limiti delle svalutazioni effettuate con
'imputazione del relativo effetto a conto economico.
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Le partecipazioni in imprese collegate sono valutate con il metodo del patrimonio netto,
rilevando nel conto economico la quota parte degli utili o perdite maturate nell’esercizio.
Il rischio derivante da eventuali perdite eccedenti il valore di carico della partecipazione
e rilevato in un apposito fondo del passivo nella misura in cui la partecipante &
impegnata ad adempiere a obbligazioni legali o implicite nei confronti dell'impresa
partecipata o comunque a coprire le sue perdite.

Le partecipazioni destinate alla vendita o alla liquidazione nel breve termine sono
esposte tra le attivita correnti, al minore tra il valore di carico ed il presumibile valore di

realizzo.

Contratti di costruzione e servizi in corso di esecuzione

| contratti di costruzione in corso di esecuzione sono valutati sulla base dei corrispettivi
contrattuali maturati con ragionevole certezza in relazione all’avanzamento dei lavori,
secondo il criterio della percentuale di completamento, determinata attraverso la
metodologia della misurazione fisica dei lavori espletati, cosi da attribuire i ricavi ed il
risultato economico della commessa ai singoli esercizi di competenza, in proporzione
allo stato di avanzamento lavori. La differenza positiva o negativa tra il valore dei
contratti espletato e quello degli acconti ricevuti & iscritta rispettivamente nell’attivo o nel
passivo dello stato patrimoniale, tenuto anche conto delle eventuali svalutazioni dei
lavori effettuati al fine di tenere conto dei rischi connessi al mancato riconoscimento di
lavorazioni eseguite per conto dei committenti.

| ricavi di commessa, oltre ai corrispettivi contrattuali, includono le varianti, le revisioni
dei prezzi nonché eventuali claims nella misura in cui & probabile che essi
rappresentino effettivi ricavi che possano essere determinati con attendibilita.

Nel caso in cui dall’espletamento delle attivita di commessa sia prevista una perdita,
questa €& iscritta interamente in bilancio nel momento in cui si manifesta,
indipendentemente dallo stato di avanzamento della commessa.

Rimanenze

Le rimanenze di magazzino sono valutate al minore tra il costo di acquisto ed il valore
netto di presumibile realizzo. Il costo di acquisto & determinato attraverso I'applicazione
del metodo del costo medio ponderato.
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Crediti e debiti commerciali

| crediti commerciali sono inizialmente iscritti al fair value, successivamente valutati al
costo ammortizzato, usando il metodo del tasso d’interesse effettivo, al netto delle
relative perdite di valore riferite alle somme ritenute inesigibili, iscritte in appositi fondi di
svalutazione rettificativi. La stima delle somme ritenute inesigibili &€ effettuata sulla base
del valore dei flussi di cassa futuri attesi.

| crediti commerciali, la cui scadenza rientra nei normali termini commerciali, non sono
attualizzati.

| debiti commerciali sono iscritti al costo ammortizzato, usando il metodo del tasso
d’interesse effettivo.

| debiti commerciali, la cui scadenza rientra nei normali termini commerciali, non sono
attualizzati.

| crediti e debiti in valuta diversa dalla valuta funzionale delle singole societa sono
allineati ai cambi di fine periodo.

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

Le disponibilita liquide ed i mezzi equivalenti sono iscritte al valore nominale e
comprendono i valori numerari, ossia quei valori che possiedono i requisiti della
disponibilita a vista o a brevissimo termine, del buon esito e dell’assenza di spese per la

riscossione.

Attivita finanziarie

Le attivita finanziarie, per cui esiste l'intenzione e la capacita da parte della societa di
essere mantenute sino alla scadenza, sono iscritte al costo rappresentato dal fair value
del corrispettivo iniziale dato in cambio, incrementato degli eventuali costi di
transazione (es. commissioni, consulenze, ecc.) direttamente attribuibili alla
acquisizione dell’attivita finanziaria stessa. Successivamente alla rilevazione iniziale, le
attivita finanziarie sono valutate con il criterio del costo ammortizzato, utilizzando il

metodo del tasso d’interesse effettivo originale.

Passivita finanziarie

Le passivita finanziarie sono inizialmente rilevate al costo, corrispondente al fair value
della passivita al netto dei costi di transazione che sono direttamente attribuibili
all’emissione della passivita finanziaria stessa.
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Successivamente alla rilevazione iniziale, le passivita finanziarie sono valutate con il
criterio del costo ammortizzato, utilizzando il metodo del tasso d’interesse effettivo
originale.

Strumenti finanziari derivati

I Gruppo detiene strumenti finanziari derivati allo scopo di coprire la propria
esposizione al rischio di variazione dei tassi d’interesse e dei cambi delle proprie
passivita finanziarie. Coerentemente con la policy prescelta, il Gruppo non pone in
essere operazioni su derivati a scopi speculativi.

Tutti gli strumenti finanziari derivati sono esposti nelle situazioni patrimoniali in base al
loro fair value in essere alla relativa data di chiusura.

| derivati sono classificati come strumenti di copertura quando la relazione tra il derivato
e l'oggetto della copertura & formalmente documentata e l'efficacia della copertura,
verificata periodicamente, & elevata e risulta compresa tra I'80% e il 125%. Per tali
strumenti, che coprono il rischio di variazione dei flussi di cassa degli strumenti oggetto
di copertura (“cash flow hedge”), le variazioni del fair value sono rilevate a patrimonio
netto; I'eventuale parte di copertura non efficace &€ imputata al conto economico.

Le variazioni del fair value dei derivati che non soddisfano le condizioni per essere
qualificati ai sensi dello IAS 39 come di copertura sono rilevate a conto economico.
Quanto sopra descritto €& applicato a partire dal 1° gennaio 2005, come
precedentemente indicato e consentito dall'IFRS 1 e dallo IAS 39. Fino al 31 dicembre
2004 gli strumenti finanziari derivati, tenuto conto della loro natura di strumenti di
copertura, erano esposti nei conti d’ordine al costo, come richiesto dai Precedenti
Principi Contabili, ed i relativi utili e le perdite erano imputati al conto economico nel
relativo periodo di utilita e secondo il principio della competenza, coerentemente con gli
oneri ed i proventi derivanti dalle operazioni oggetto di copertura.

Benefici per i dipendenti

La passivita relativa ai benefici a breve termine garantiti ai dipendenti, erogati nel corso
del rapporto di lavoro, € iscritta per 'ammontare maturato alla data di chiusura del
periodo.

La passivita relativa ai benefici garantiti ai dipendenti erogati in coincidenza o
successivamente alla cessazione del rapporto di lavoro attraverso programmi a benefici
definiti, rappresentati dal Trattamento di Fine Rapporto di lavoro subordinato, & iscritta
nel periodo di maturazione del diritto, al netto delle eventuali attivita al servizio del piano
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e delle anticipazioni corrisposte, ed &€ determinata sulla base di ipotesi attuariali e
rilevata per competenza coerentemente alle prestazioni di lavoro necessarie per
I'ottenimento dei benefici; la valutazione della passivita é effettuata da attuari
indipendenti.

Gli utili e le perdite derivanti dall'effettuazione del calcolo attuariale sono interamente
imputati al conto economico del periodo di riferimento.

Fondi per accantonamenti

| fondi per accantonamenti sono rilevati quando si € in presenza di una obbligazione
attuale (legale o implicita) nei confronti di terzi che deriva da un evento passato, qualora
sia probabile un esborso di risorse per soddisfare I'obbligazione e possa essere
effettuata una stima attendibile dell'ammontare dell'obbligazione.

Gli accantonamenti sono iscritti al valore rappresentativo della migliore stima
dellammontare che l'impresa pagherebbe per estinguere I'obbligazione ovvero per
trasferirla a terzi alla data di chiusura del periodo. Se l'effetto di attualizzazione del
valore del denaro € significativo, gli accantonamenti sono determinati attualizzando i
flussi finanziari futuri attesi ad un tasso di sconto che riflette la valutazione corrente del
mercato del costo del denaro in relazione al tempo. Quando viene effettuata
I'attualizzazione, l'incremento dell'accantonamento dovuto al trascorrere del tempo &
rilevato come onere finanziario.

Il “Fondo di ripristino e sostituzione beni gratuitamente devolvibili”, coerentemente con
gli obblighi convenzionali riflessi nei piani finanziari allegati alle vigenti convenzioni,
riflette, alla data di bilancio, gli accantonamenti relativi alle manutenzioni, da effettuare
nei successivi esercizi, finalizzate ad assicurare la dovuta funzionalita e sicurezza del
corpo autostradale. Gli accantonamenti a tale fondo sono determinati in funzione
dell'utilizzo e dell’'usura dei beni reversibili tenendo conto, qualora significativa, della
componente finanziaria legata al trascorrere del tempo.

Ricavi

| ricavi sono rilevati nella misura in cui & possibile determinarne attendibilmente il valore
(fair value) ed & probabile che i relativi benefici economici saranno fruiti. Secondo la
tipologia di operazione, i ricavi sono rilevati sulla base dei criteri specifici di seguito
riportati:

= jricavi da pedaggi sono rilevati per competenza sulla base dei transiti autostradali;
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» jricavi delle vendite di beni sono rilevati quando i rischi e benefici significativi della
proprieta dei beni sono trasferiti al’acquirente;

= i ricavi per le prestazioni di servizi sono rilevati con riferimento allo stadio di
completamento delle attivita sulla base dei medesimi criteri previsti per i lavori in
corso su ordinazione. Nel caso in cui non sia possibile determinare attendibilmente
il valore dei ricavi, questi ultimi sono rilevati fino a concorrenza dei costi sostenuti
che si ritiene saranno recuperati;

» jricavi per canoni attivi e royalties sono rilevati lungo il periodo di maturazione, sulla
base degli accordi contrattuali sottoscritti.

| ricavi per interessi (cosi come gli oneri per interessi) sono rilevati per competenza

sulla base degli interessi maturati sul valore delle relative attivita e passivita finanziarie,

utilizzando il tasso di interesse effettivo.

| dividendi sono rilevati quando sorge il diritto degli azionisti a riceverne il pagamento.

Imposte sul reddito

Sono iscritte sulla base di una stima realistica degli oneri di imposta da assolvere, in
conformita alle disposizioni in vigore, tenendo conto delle esenzioni applicabili.

Il debito relativo allIRAP ed allIRES da versare direttamente al’Amministrazione
Finanziaria € esposto tra le passivita correnti dello stato patrimoniale nella voce
“Passivita per imposte correnti”, al netto degli acconti versati. L’eventuale sbilancio
positivo & iscritto tra le attiva correnti nella voce “Attivita per imposte correnti”.

A partire dall’esercizio 2004 le seguenti societa del Gruppo hanno aderito al
Consolidato Fiscale Nazionale predisposto, in base al Decreto Legislativo n. 344/2003,
dalla controllante Schemaventotto S.p.A.: Autostrade S.p.A., Autostrade per ['ltalia
S.p.A., Tangenziale di Napoli S.p.A., EssediEsse Societa di Servizi S.p.A., TowerCo
S.p.A., Autostrada Torino — Savona S.p.A., Spea - Ingegneria Europea S.p.A. ed
Autostrade International S.p.A.. A tal fine, i rapporti tra la Schemaventotto e le imprese
elencate sono regolati da apposito contratto. Anche i crediti e debiti per imposte correnti
IRES di tali societa, consolidati dalla Schemaventotto, sono esposti nelle voci di credito
e debito per imposte correnti sopra citati.

Le imposte anticipate e quelle differite risultanti dalle differenze temporanee tra il valore
di bilancio delle attivita e passivita, determinato dall'applicazione dei criteri
precedentemente descritti, e il valore fiscale delle stesse, derivante dall’applicazione
della normativa vigente, sono iscritte:
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= |e prime solo se & probabile che ci sia un sufficiente reddito imponibile che ne
consenta il recupero;

» le seconde, se esistenti, in ogni caso.
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2 Riconciliazione del patrimonio netto consolidato al 1°
gennaio 2004, al 31 dicembre 2004 ed al 1° gennaio 2005 e
del risultato consolidato dell’esercizio 2004

Si riporta di seguito il prospetto di riconciliazione del patrimonio netto consolidato al 1°
gennaio 2004, al 31 dicembre 2004 ed al 1° gennaio 2005 e del risultato consolidato
dell'esercizio 2004, che evidenzia:

= jvalori determinati secondo i Precedenti Principi Contabili;
= e rettifiche per 'adeguamento ai principi IFRS;

= jvalori determinati secondo gli IFRS, con la suddivisione tra la quota di competenza
del Gruppo e quella delle minoranze (Terzi).

Inoltre, sono fornite le note di commento alle principali rettifiche apportate al patrimonio
netto ed al risultato.

Per effetto della transizione ai principi IFRS tutte le attivitd e le passivita sono state
rideterminate nei valori che si sarebbero originati qualora i principi IFRS fossero stati
applicati retrospettivamente sin dal momento di origine delle operazioni, tenuto conto
delle esenzioni previste dall’'lFRS 1 e descritte nel capitolo precedente. Il passaggio agli
IFRS ha pertanto comportato il mantenimento delle stime precedentemente formulate
secondo i Precedenti Principi Contabili, salvo che 'adozione dei principi contabili IFRS
non abbia richiesto la formulazione di stime secondo metodologie differenti.

Gli effetti della transizione agli IFRS derivano da cambiamenti di principi contabili e, di
conseguenza, sono stati riflessi nel patrimonio netto iniziale alla data di transizione (1°
gennaio 2004) ed aggiornati al 31 dicembre 2004 sulla base degli effetti prodotti nel
conto economico consolidato dell’esercizio 2004.
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{migliaia di euro)

Dati di competenza di Gruppo
Dati di competenza di Terzi
Valori ltalian Gaap

Crediti vs soci per versamenti dovuti
Valori ltalian Gaap riclassificati
Rettifiche IFRS

Ricalcolo beneficio fiscale conferimento infragruppo
Fondo oneri per impegni da Convenzione 1997
Goodwill non ammartizzato

Impairment test su beni reversihili

Ricalcalo del TFR in base allo 145 19

Altre rettifiche

Rettifiche JAS 39 dal 01/01/2005

Fair value di strumenti finanziari derivati di copertura
Costo ammortizzato passivitd finanziarie

Effetfo fiscale su reffifiche IFRS

Valori IFRS (Gruppo e Terzi)
Dati di competenza del Gruppo
Dati di competenza dei Terzi

Variazione assoluta
di cui di competenza del Gruppo
di cui di competenza dei Terzi

Variaziohe percentuale su valoriIT Gaap

Riconciliazione del patrimonio netto e del risultato d'esercizio consolidati

NOTE

(a)
(b)
(c)
(d)

(g)

(e)
(e)

Impatti IAS 39 su

Patrimonio netto Risultato netto Altre variazioni del Patrimonio netto trimonio nett Patrimonio netto
01/01/2004 2004 Patrimonio netto 31/1212004 I 01/01/2005
01/01/2005
1.177.222 429.001 {177.169) 1.429.084 1.429.054
399.661 401 {1.765) 398.297 398.297
1.576.883 429.402 {178.934) 1.827.351 0 1.827.351
{4.191) 1.796 {2.395) {2.395)
1.572.692 429.402 {177.138) 1.824.956 0 1.824.956
992,705 {70.907) 921.798 921.798
375,653 97.166 472.849 472849
312,848 312848 312848
{281.619) {261.619) (281.619)
{14.679) 76 {14.603) {14.603)
{593 35952 3.259 3.259
{203.845) (203.845)
2220 2220
(27.233) {37.398) {54.631) B6.123 1.492
2.616.856 735.139 {177.138) 3.174.857 {135.502) 3.039.355
2352134 735293 {177.169) 2.910.258 {135.502) 2774756
284722 {154) 3 264,599 0 264,599
1.044.164 305.737 0 1.349.901 {135.502) 1.214.399
1.174.912 306.292 1.481.204 {135.502) 1.345.702
{130.748) {555) {131.303) (131.303)
66,2% M.2% 713.9% 66,5%
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Note di commento alle principali rettifiche

a) Ricalcolo del beneficio fiscale derivante dal conferimento ad ASPI

In base ai Precedenti Principi Contabili nella predisposizione del bilancio consolidato i
profitti infragruppo non realizzati nei confronti di terzi sono eliminati, con la rilevazione
del relativo effetto fiscale differito nei limiti delle imposte effettivamente pagate o
stanziate in bilancio. Su tale base, nel bilancio consolidato del Gruppo Autostrade &
stata eliminata la plusvalenza rilevata dalla Capogruppo derivante dal conferimento del
compendio autostradale alla controllata Autostrade per [ltalia (plusvalenza
corrispondente ad avviamento iscritto dalla conferitaria) e le relative imposte sul reddito
sono state iscritte tra le attivita per imposte anticipate del bilancio consolidato per
'ammontare sostenuto (circa 1.330 milioni di euro).

In base agli IFRS lattivita da iscrivere nelle imposte anticipate & pari al beneficio fiscale
effettivo (37,27%) derivante dalla deduzione fiscale dellammortamento dell’avviamento
rilevato da Autostrade per I'ltalia. Tale differente criterio ha comportato, pertanto, un
incremento del patrimonio netto consolidato pari a 992.705 migliaia di euro al 1°
gennaio 2004 ed a 921.798 migliaia di euro al 31 dicembre 2004, con un incremento di
70.907 migliaia di euro delle imposte anticipate relative a tale operazione rilasciate al
conto economico dell’esercizio 2004.

b) Storno del fondo oneri per impegni da Convenzione del 1997

Sulla base dei Precedenti Principi Contabili, nel’ambito del fondo oneri per ripristino e
sostituzione dei beni gratuitamente devolvibili veniva accantonata una quota specifica a
fronte degli oneri futuri derivanti dagli impegni sottoscritti dalla controllata Autostrade
per I'ltalia con I'Anas nella Convenzione del 1997.

Gli IFRS prevedono che i fondi per rischi ed oneri devono essere rilevati solo in
presenza di una obbligazione (legale o implicita) che derivi da un evento passato
vincolante e [Iimpresa non ha alcuna realistica alternativa alladempimento
dell’obbligazione, tenendo conto, qualora significativa, della componente finanziaria
legata al trascorrere del tempo.

Cio ha comportato I'eliminazione, alla data del 1° gennaio 2004, della quota parte del
citato fondo oneri specificamente attribuibile agli impegni da Convenzione del 1997, per
un importo pari a 375.683 migliaia di euro, con un effetto positivo sul patrimonio netto
pari a 235.666 migliaia di euro, al netto dei relativi effetti fiscali di 140.017 migliaia di
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euro. Analogamente, nel conto economico dell’esercizio 2004 si rileva un effetto
positivo netto per 60.952 migliaia di euro, a fronte dello storno di accantonamenti per
97.166 migliaia di euro e del relativo onere fiscale di 36.214 migliaia di euro. I
patrimonio netto al 31 dicembre 2004 si incrementa per 296.618 migliaia di euro, a
fronte dello storno di fondi oneri per 472.849 migliaia di euro e del relativo onere fiscale
di 176.231 migliaia di euro.

c) Avviamento

Tenuto conto di quanto precedentemente descritto nel capitolo “Principi contabili
utilizzati e regole applicate in sede di prima adozione degli IFRS”, il valore netto
contabile al 1° gennaio 2004 dell’avviamento determinato sulla base dei Precedenti
Principi Contabili (iscritto nei precedenti bilanci consolidati quale “Differenza di
consolidamento”) non deve essere pil ammortizzato (seppur in presenza di attivita
aziendali con un orizzonte temporale determinato), ma sottoposto ad un test di
impairment annuale, previsto dallo IAS 36, per verificarne la relativa recuperabilita.
Pertanto, a partire dal 1° gennaio 2004, I'avviamento non & piu ammortizzato, con un
impatto positivo sul conto economico 2004, e di conseguenza sul patrimonio netto
consolidato al 31 dicembre 2004, di 312.848 migliaia di euro. Come previsto dallo IAS
12, la rilevazione e le successive variazioni di tale avviamento non comportano alcun
correlato effetto fiscale differito.

d) Impairment test su beni reversibili

Lo IAS 36 (Riduzione di valore delle attivita) prevede che, annualmente o al verificarsi
di determinate condizioni, le attivita materiali ed immateriali e gli strumenti finanziari
siano soggetti a test di impairment per verificarne la relativa ricuperabilita. A tal fine, sia
'avviamento che gli investimenti in beni reversibili di tutte le societa concessionarie del
Gruppo sono stati sottoposti ad impairment test. In particolare, le singole societa
concessionarie del Gruppo sono state individuate quali specifiche Cash Generating Unit
(CGU), e ne & stata valutata la recuperabilita del relativo capitale investito netto tramite
il confronto con il maggiore tra il valore derivante dall’uso (value in use), attraverso
I'attualizzazione dei flussi di cassa futuri netti prospettici, e il valore di mercato, stimato
attraverso il metodo dei multipli di mercato, determinati su imprese del settore
comparabili. Per ciascuna CGU si & quindi verificato che almeno uno dei valori risultanti
dai due metodi di valutazione indicati fosse pari o superiore al valore del capitale
investito netto. | test di impairment effettuati hanno confermato la recuperabilita delle
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attivita valutate, ad eccezione di quelle della controllata Raccordo Autostradale della
Valle d’Aosta (RAV), societa detenuta al 47,97% circa dalla Societa ltaliana per |l
Traforo del Monte Bianco a sua volta posseduta al 51% da Autostrade per I'ltalia,
essenzialmente a causa del modesto valore dei flussi di cassa previsti negli anni futuri
sino al termine della concessione. Pertanto, si € proceduto a svalutare il valore
contabile dei beni reversibili della RAV alla data del 1° gennaio 2004 per un valore
complessivo pari a 281.619 migliaia di euro. Alla stessa data I'impatto sul patrimonio
netto consolidato & negativo per 176.716 migliaia di euro, al netto dei relativi effetti
fiscali differiti (104.903 milioni di euro), di cui 43.225 migliaia di euro imputabili al
patrimonio netto di Gruppo e 133.491 migliaia di euro al patrimonio netto di Terzi.

e) Valutazione al fair value deqli strumenti finanziari derivati e costo ammortizzato delle

passivita finanziarie

Come consentito dall'lFRS 1 e precedentemente indicato, si & scelto di applicare lo IAS
32 e lo IAS 39 dal 1° gennaio 2005, anziché dal 1° gennaio 2004. In base allo IAS 39 &
previsto che gli strumenti finanziari derivati devono essere valutati ed iscritti in bilancio
al valore di mercato (mark to market) in essere alla data di chiusura del periodo.
I Precedenti Principi Contabili non prevedono, invece, liscrizione in bilancio degli
strumenti finanziari derivati di copertura se non per la componente relativa al premio
pagato, mentre gli strumenti derivati non classificabili come di copertura sono iscritti al
minore tra il costo ed il valore di mercato.
Con riferimento alle passivita finanziarie, lo IAS 39 prevede inoltre che queste debbano
essere valutate tramite il metodo del costo ammortizzato, determinandone il relativo
tasso di interesse effettivo (tenendo quindi conto sia degli interessi espliciti, sia degli
oneri accessori sostenuti in relazione all’accensione di tali passivita). A tal fine, in base
ai Precedenti Principi Contabili gli oneri sostenuti in relazione all’accensione dei mutui e
delle altre passivita finanziarie a medio-lungo termine sono iscritti, secondo la loro
natura, tra le immobilizzazioni immateriali o tra i ratei e risconti attivi, ed ammortizzati in
relazione al piano di ammortamento della relativa passivita.
Gli IFRS non consentono l'iscrizione di tali oneri tra le attivita immateriali e lo IAS 39
prevede che debbano essere classificati a riduzione delle relative passivita.
Pertanto, si &€ proceduto:
m alliscrizione in bilancio di passivita nette pari a 203.845 migliaia di euro,
corrispondente al valore di mercato degli strumenti finanziari derivati di copertura

delle passivita finanziarie dal rischio di variazione dei tassi d’interesse e dei cambi,
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detenuti dal Gruppo, con un impatto negativo sul patrimonio netto consolidato al 1°
gennaio 2005 pari a 136.928 migliaia di euro, al netto dell’effetto fiscale correlato di
66.917 migliaia di euro;

m alla rideterminazione del valore delle passivita finanziarie, che si riducono di 2.220
migliaia di euro, sulla base della metodologia del costo ammortizzato, con un
impatto positivo sul patrimonio netto consolidato al 1° gennaio 2005 pari a 1.426
migliaia di euro, al netto dell’effetto fiscale correlato, pari a 794 migliaia di euro;

Oltre a tali rettifiche, I'applicazione dello IAS 39 ha comportato la riclassifica, senza
effetto sul patrimonio netto, di 238.842 migliaia di euro per oneri accessori dalle attivita

immateriali e dai ratei e risconti attivi a riduzione delle passivita finanziarie correlate.

f) Trattamento di Fine Rapporto di lavoro subordinato (TFR)

Come previsto dai Precedenti Principi Contabili, il TFR maturato dai lavoratori
dipendenti veniva stanziato in bilancio sulla base del valore hominale della passivita
determinato alla data di chiusura del periodo.

In base allo IAS 19 listituto del TFR & configurabile quale piano a benefici definiti,
soggetto a valutazione attuariale in base a specifiche ipotesi demografiche ed
economico-finanziarie (relative alla popolazione aziendale) per esprimere il valore
attuale del beneficio, erogabile al termine del rapporto di lavoro, che i dipendenti hanno
maturato alla data di bilancio. Come consentito dallo IAS 19 ed indicato dalla
Capogruppo, tutti gli utili e le perdite attuariali alla data di transizione ed al 31 dicembre
2004 sono stati interamente rilevati.

A seguito della valutazione effettuata dall’attuario indipendente incaricato dal Gruppo &
stato determinato un valore del TFR ricalcolato in base allo IAS 19 alla data del 1°
gennaio 2004 superiore per 14.679 migliaia di euro a quello precedentemente
stanziato; al 31 dicembre 2004 tale differenza ammonta a 14.603 migliaia di euro.
Conseguentemente l'impatto sul patrimonio netto consolidato al 1° gennaio 2004 &
negativo per 9.834 migliaia di euro ed al 31 dicembre 2004 per 9.784 migliaia di euro, al
netto del relativo effetto fiscale (rispettivamente 4.845 migliaia di euro e 4.819 migliaia
di euro). L’'impatto sul conto economico consolidato dell’esercizio 2004 risulta pari a 76
migliaia di euro, al lordo dell’effetto fiscale differito, pari a 26 migliaia di euro.

q) Altre rettifiche
Tra le altre rettifiche apportate ai valori patrimoniali ed economici consolidati in seguito

alla transizione agli IFRS, si segnalano per rilevanza:
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Leasing finanziario. Lo IAS 17 prevede che per i beni per i quali & stato stipulato da

parte dell’impresa (quale locatario) un contratto di leasing finanziario si configuri, in
sostanza, un acquisto dei beni stessi collegato ad un’operazione di finanziamento e,
pertanto, tali beni devono essere iscritti nello stato patrimoniale quali elementi di
immobili, impianti e macchinari, mentre il finanziamento ricevuto deve essere esposto
tra le passivita finanziarie; di conseguenza, il conto economico evidenzia la quota di
ammortamento di tali beni nonché gli oneri finanziari connessi al finanziamento. |
Precedenti Principi Contabili consentono, invece, che tali beni non siano iscritti nel
bilancio del locatario e che sia rilevato nel conto economico il solo ammontare delle rate
di leasing di competenza dell’esercizio.

L’'impatto sul patrimonio netto consolidato & positivo per 5.321 migliaia di euro al 1°
gennaio 2004 e per 6.438 migliaia di euro al 31 dicembre 2004, al netto del relativo
effetto fiscale differito (rispettivamente, 3.160 migliaia di euro e 3.825 migliaia di euro).
L’impatto sul conto economico consolidato dell’esercizio 2004 € pari a 1.117 migliaia di
euro, al netto netto del relativo effetto fiscale differito pari a 665 migliaia di euro.

Attivita immateriali. Lo IAS 38 prevede taluni criteri restrittivi per l'iscrizione di un’attivita
immateriale. In particolare, lo IAS 38 prevede che per essere iscritta in bilancio
un’attivita immateriale deve possedere le caratteristiche di identificabilita, controllo da
parte dellimpresa e capacita di produrre benefici economici futuri. Un’attivita si ritiene
identificabile se:

a) é separabile, ovvero passibile di essere separata o divisa dalla societda e possa
essere venduta, trasferita, concessa in licenza, affittata o scambiata, sia
individualmente che insieme a contratti, attivita o passivita correlati; oppure

b) deriva da un contratto o da un altro diritto legale, indipendentemente dal fatto che
questi diritti siano trasferibili o separabili dalla societa o da altri diritti e obbligazioni.

Pertanto, non risultano contemplate quali attivita immateriali i cosiddetti “oneri

pluriennali” (es. costi di impianto e di ampliamento, costi di avvio di nuove attivita

produttive, costi interni di ricerca, ecc.), che potevano essere oggetto di capitalizzazione
sulla base dei Precedenti Principi Contabili.

L’eliminazione degli oneri pluriennali non capitalizzabili ha comportato sul patrimonio

netto consolidato un impatto negativo per 8.059 migliaia di euro al 1° gennaio 2004 e

per 6.788 migliaia di euro al 31 dicembre 2004, al netto del relativo effetto fiscale

differito (rispettivamente, 3.931 migliaia di euro e 3.125 migliaia di euro). L'impatto sul
conto economico dell’esercizio 2004 & invece positivo per 1.271 migliaia di euro, al
netto del relativo effetto fiscale differito, pari a 806 migliaia di euro.
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3 Riconciliazione della situazione patrimoniale consolidata al
1° gennaio 2004, al 31 dicembre 2004 ed al 1° gennaio 2005 e
del conto economico consolidato dell’esercizio 2004

Si riportano di seguito i prospetti di riconciliazione della situazione patrimoniale
consolidata al 1° gennaio 2004, al 31 dicembre 2004 ed al 1° gennaio 2005 e del conto
economico consolidato dell’esercizio 2004 che evidenziano:

= i valori secondo i Precedenti Principi Contabili, riclassificati per tener conto degli
schemi IFRS presentati;

= le rettifiche e le riclassifiche per 'adeguamento ai principi IFRS.

Inoltre, sono fornite le note di commento alle principali rettifiche e riclassifiche apportate

alle voci patrimoniali ed economiche.
Come richiesto dal’'lFRS 1, alla data di transizione ai principi IFRS:
= sono state rilevate tutte e solo le attivita e le passivita iscrivibili in base agli IFRS;

= sono state valutate le attivita e le passivita nei valori che si sarebbero determinati
qualora i principi IFRS fossero stati applicati retrospettivamente, tenuto conto delle
esenzioni previste dall'lFRS 1 e precedentemente descritte;

= sono state riclassificate le voci precedentemente indicate in bilancio secondo
modalita diverse da quelle previste dagli IFRS.

L’effetto del’adeguamento ai nuovi principi IFRS dei saldi iniziali delle attivita e delle
passivita & stato rilevato in un’apposita riserva degli utili a nuovo del patrimonio netto, al
netto dell’effetto fiscale ove applicabile.
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Riconciliazione dello stato patrimoniale consolidato all*1/01/2004

(migliaia di suro)

Attivita non correnti

Mlateriali
Immateriali
Partecipazioni
Altre attivita finanziarie
Attivita per imposte anticipate
Altre attivita
Totale attivita non correnti

Attivita correnti

Afttivita commerciali

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti
Altre attivita finanziarie

Attivita per imposte corrent

Altre attivitd correnti

Attivita possedute per la wendita e attivita incluse nei
gruppi in dismissions

Totale attivita correnti

TOTALE ATTIVITA'

Patrimonio netto

Patrimonio netto di pertinenza del Gruppo
Patrimonio netto di pertinenza di Terzi
Totale patrimonio netto

Passivita nhon correnti

Fondi per accantonamenti
Fassivita finanziarie

Passivita per imposte differite
Altre passivita

Totale passivitd non correnti

Passivita correnti

Fondi per accantonamenti
Fassivita commerciali
Fassivita finanziarie
Fassivita per imposte correnti
Altre passivita
Passivita incluse nei gruppi in dismissions
Totale passivita correnti
Totale passivita
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA'

I::::::’f;::p Riclassifiche Rettifiche v:;_:’::::m 01";1;2; LR
5.417 641 (5561 (271.444) (272.300) 5.145.341
4676203 (1762641 (9.148) (185.412) 4.490.791

405,295 (23.404) (1.754) (25.158) 380,137
952 753 550 560 953 245

1 447 505 1,095 650 1,095 650 2545 158
13248 a 4 13.253
13.912.179 {199.560) 816.304 616.744 14.528.923
561.857 (53.817) (1.328) (55.145) 5565 712
177 611 (14.198) 14.198) 163.413
1,275 14.233 14.233 55,508
245 o 245
131.554 {15.124) 15.124) 116.430

a8 1.082 1.082 1.090
1.032.551 ©7.824) {1.328) 99.152) 933.399
14.944.730 297.384) 814.976 517.592 15.462 322
1.177.222 1.174.912 1.174.912 2.352.134
399,681 4.191) (130.743) {134.939) 264.722
1.576.883 @.191) 1.044.164 1039973 2.616.856
1.367.592 (4.551 (361.004) (365.555) 1.002.307
5.819.912 (77,1183 &.529 (170,257 5.649.625
168 126.408 126.408 126.576

o 47,709 47,709 47 709

10.187 .97z (133.988) 227.767) 361.755) 9.826.217
52 203 (14.518) ¢1.309) (15.827) 76 376
522 711 (79.632) (310 79.942) 442 789
537 556 (23.616) alg (23.157) 514 369
1.277.356 o 1.277 356
£50.039 {41.439) 221 {41.680) £08.379

o o 0
3.179.875 {159.205) 1.421) (160.626) 3.019.249
13.367.847 (293.193) (229.188) (522.381) 12.845.466
14.944.730 (297 384) 814.976 517 597 15.462 322




Riconciliazione dello stato patrimoniale consolidato all*1/01/2004 : analisi delle riclassifiche

(migliaia di euro)

Attivitd non correnti

1AS 1
Crediti e debiti
per decimi dowvuti

1AS 11
Acconti e fondi su
laveoriin corseo

1AS 39
Oneri accessori a
debiti finanziari

Altre riclassifiche

Totale
riclassifiche

Materiali
Immatariali
Parscipazioni
Altre attivita finanziarie
Attivita per imposte anticipate
Altre attivita
Totale attivita non correnti

Attivita correnti

Attivita commerciali

Disponibilita liquide & mezzi equivalenti
Altre attivita finanziarie

Aftivita per imposte correnti

Altre attivita correnti

Aftivita possedute per la vendita e attivita incluse nei
ardppi in dismissione

Totale attivita correnti

TOTALE ATTIVITA'

Patrimonio netto

Fatrimonio netto di pertinenza del Gruppo
Patrimonio netto di pertinenza di Terzi
Totale patrimonio netto

Passivitd non correnti

Fondi per accantonamenti
FPassivita finanziarie

Passivita per imposte differite
Altre passivita

Totale passivita non correnti

Passivita correnti

Fondi per accantonamenti
FPassivita commerciali
Fassivita finanziarie
FPassivita per imposte correnti
Altre passivita
Passivita incluse nei gruppi in dismissione
Totale passivita correnti
Totale passivita

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA’

(858) (E58)

(1771171 a3 (176.264)

(23.404) (23.404)
950 950

o

(291) 285 A

23.404) 0 (177.408) 1.252 (199.560)
(98 238 14.421 E3.817)

(14198 (14 198

14.233 14.233

]

4.191) (10.933) (15.124)
] ] ] 1.082 1.082
@.191) (98.238) 0 4.605 (97.824)
(27.595) (98.238) (177.408) 5.857 (297.384)
]

4.191) 4.191)
@.191) 0 0 0 @.191)
(4.581) (4.581)

(177408 292 (177.116)

]

47 709 47 709

0 0 (177.408) 43.420 (133.988)
(9.365) (5.153) (14.518)

(86.873) 2,241 79.632)

(23.404) 2129 (23 616
o

(41.439) (41.439)

0 ] ] ]
23.404) 98.238) 0 (37.563) (159.205)
(23.404) (98.238) (177.408) 5.857 (293.193)
(27.595) (98.238) (177.408) 5.857 (297.384)




Riconciliazione dello stato patrimoniale consolidato all*1/01/2004: analisi delle rettifiche

(migliaia di eura)

Attivita non correnti

1AS 12

Ricalcolo beneficio fiscale
conferimento infragruppo

1AS 19
Ricalcolo del TFR

1AS 36
Impairment test

I1AS 37

Fondo oneri per impegni
da Convenzione 1997

Altre rettifiche

Totale rettifiche

Materiali
Immateriali
Fartecipazioni
Altre attivita finanziarie
Afttivita per imposte anticipate
Altre attivita
Totale attivita non correnti

Attivita correnti

Attivita commerciali

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti
Altre attivita finanziarie

Attivita per imposte correnti

Altre attivita correnti

Attivita possedute per la vendita e attivita incluse nei
gruppi in dismissione

Totale attivita correnti

TOTALE ATTIVITA'

Patrimonio netto

Fatrimonio netto di pertinenza del Gruppo
Fatrimanio netto di pertinenza di Terzi
Totale patrimonio netto

Passivita non correnti

Fondi per accantonamenti
Fassivita finanziarie

Passivita per imposte differite
Altre passivita

Totale passivita non correnti

Passivita correnti

Fondi per accantonamenti
Fassivita commerciali
Fassivita finanziarie
FPassivitd per imposte correnti
Altre passivita
Fassivita incluse nei gruppi in dismissione
Totale passivita correnti
Totale passivita

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA'

(281.619) 10.175 (271.444)

(9.148) (9.148)

(1.754) (1.754)

0

992.705 4.922 104.903 (17.200) 13.320 1.098.650
0

992 705 1.922 (176.716) (17.200) 12.593 816.304
(1.328) (1.328)

0

0

i

i

0 0 0 i

0 0 0 0 (1.328) (1.328)
992.705 4.922 (176.716) (17.200) 11.265 814.976
592 705 (9.557) (43 225) 235 BBG (B77) 1174912
277) (133.491) 3.020 (130.748)

992.705 (9.834) (176.716) 235.666 2.343 1.044.164
14 579 (375 GE3) (361.004)

5.629 5.829

77 122,817 3514 126.408

0

0 14.756 0 252.866) 10.343 227.767)
(1.309) (1.309)

(3100 (3100

419 419

i

221) 221)

0 0 0 0 0

0 0 0 0 (1.421) 1.421)

0 14.756 0 (252.866) 8.922 (229.188)
992705 1.922 (176.716) (17.200) 11.265 811.976




3.1 Note di commento alle principali riclassifiche e rettifiche alla
situazione patrimoniale consolidata al 1° gennaio 2004

Note di commento alle principali riclassifiche

3.1.1) Crediti e debiti per decimi di capitale non versati

In base ai Precedenti Principi Contabili il capitale sociale sottoscritto € rilevato per il suo
intero ammontare, con evidenza tra i crediti dellammontare dei decimi non ancora
versati.

Gli IFRS prevedono che il capitale sociale sia evidenziato per il solo ammontare

effettivamente versato.

Cid comporta:

m l|a riduzione del patrimonio netto di Terzi e delle attivita non correnti per 4.191
migliaia di euro, a fronte dei decimi di capitale della societa controllata Strada dei
Parchi non ancora versati dai Terzi;

m |a riduzione del valore delle partecipazioni e delle passivita correnti per 23.404
migliaia di euro, a fronte dei decimi di capitale di talune societa partecipate non
ancora versati dal Gruppo.

3.1.2) Contratti di costruzione e servizi a favore di terzi

| Precedenti Principi Contabili consentono l'iscrizione dei lavori in corso per contratti di
costruzione a favore di terzi nell’attivo patrimoniale al lordo degli acconti ed anticipi
ricevuti, esposti nel passivo cosi come i fondi per perdite su commesse.

Lo IAS 11 prevede invece che per ogni singola commessa sia iscritta tra le attivita la
differenza netta positiva tra il valore della produzione cumulata espletata, 'ammontare
degli acconti ricevuti nonché le eventuali perdite stimate, mentre I'eventuale differenza
netta negativa sia iscritta tra le passivita commerciali.

Cio ha comportato la riclassifica al 1° gennaio 2004 dei debiti per acconti (pari a 88.873
migliaia di euro) e dei fondi per perdite su commesse (pari a 9.365 migliaia di euro), che
sono stati portati a riduzione delle attivita commerciali per lavori in corso su ordinazione.

3.1.3) Oneri accessori ai finanziamenti

In base ai Precedenti Principi Contabili gli oneri sostenuti in relazione all’accensione dei
mutui e delle altre passivita finanziarie a medio-lungo termine sono iscritti, a secondo
della loro natura, tra le immobilizzazioni immateriali o tra i ratei e risconti attivi, ed
ammortizzati in relazione al piano di ammortamento della relativa passivita.
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Gli IFRS non consentono liscrizione di tali oneri tra le immobilizzazioni immateriali e lo
IAS 39 prevede che tali tipologie di oneri debbano essere classificate a riduzione delle
relative passivita.

Pertanto, gli oneri accessori ai debiti finanziari in essere al 1° gennaio 2004, pari a
177.408 migliaia di euro (al netto degli ammortamenti cumulati a tale data), sono stati
portati a riduzione delle passivita finanziarie non correnti. Si evidenzia che la tale
riclassifica non comporta nessun effetto sul patrimonio netto al 1° gennaio 2004 né
rettifiche ai saldi contabili, in quanto il Gruppo ha optato per I'applicazione degli IAS 32
e 39 (e, quindi, 'applicazione dei differenti criteri di valutazione gia descritti nel punto e)
del precedente paragrafo di analisi della riconciliazione del patrimonio netto
consolidato, cui si rinvia) con decorrenza dal 1° gennaio 2005.

Note di commento alle principali rettifiche

3.1.4) Ricalcolo del beneficio fiscale derivante dal conferimento ad Autostrade per

['ltalia

Si tratta della rideterminazione del beneficio fiscale connesso all’avviamento
infragruppo emerso in Autostrade per I'ltalia in relazione al conferimento del compendio
autostradale.

Tale rettifica ed i relativi effetti sono gia stati descritti nel punto a) del precedente

paragrafo di analisi della riconciliazione del patrimonio netto consolidato, cui si rinvia.

3.1.5) Trattamento di Fine Rapporto di lavoro subordinato (TFR)

Si tratta della rideterminazione del valore del TFR sulla base della metodologia richiesta
dallo IAS 19.
Tale rettifica ed i relativi effetti sono gia stati descritti nel punto f) del precedente

paragrafo di analisi della riconciliazione del patrimonio netto consolidato, cui si rinvia.

3.1.6) Impairment test su beni reversibili

La rettifica evidenziata & relativa alla svalutazione dei beni reversibili della controllata
Raccordo Autostradale della Valle d’Aosta (RAV) per effetto dell’applicazione dello IAS
36, che richiede l'effettuazione di un test di impairment per verificarne la relativa
ricuperabilita.

Tele rettifica ed i relativi effetti (riferibili al modesto valore dei flussi di cassa attualizzati
previsti nei prossimi anni per tale concessionaria) sono gia stati descritti nel punto d) del
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precedente paragrafo di analisi della riconciliazione del patrimonio netto consolidato, cui

si rinvia.

3.1.7) Storno del fondo oneri per impegni da Convenzione del 1997

Si tratta della rettifica derivante dallo storno della quota parte del fondo per ripristino e
sostituzione dei beni devolvibili relativa agli oneri futuri derivanti dagli impegni
sottoscritti nella Convenzione del 1997, non accantonabili in base agli IFRS.

La natura della rettifica in oggetto & stata descritta nel punto b) del precedente

paragrafo di analisi della riconciliazione del patrimonio netto, cui si rinvia.

3.1.8) Altre rettifiche
Tra le altre rettifiche apportate alla situazione patrimoniale al 1° gennaio 2004 per

effetto della transizione agli IFRS, si segnalano per rilevanza:
Leasing finanziario. Coerentemente con quanto richiesto dallo IAS 17 (si veda quanto

gia descritto nel punto g) del precedente paragrafo di analisi della riconciliazione del
patrimonio netto consolidato), si & provveduto all’iscrizione del valore dei beni acquisiti
attraverso contratti di leasing finanziario (pari a 15.641 migliaia di euro, al netto degli
ammortamenti accumulati a tale data), nonché della relativa passivita finanziaria (7.248
migliaia di euro).

Attivita immateriali. Tenuto conto dei criteri restrittivi per liscrizione delle attivita

immateriali previsti dallo IAS 38, si & provveduto all’eliminazione di talune attivita
immateriali oggetto di capitalizzazione sulla base dei Precedenti Principi Contabili, per
un importo netto pari a 9.148 migliaia di euro (si veda quanto gia descritto nel punto g)
del precedente paragrafo di analisi della riconciliazione del patrimonio netto
consolidato).
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(migliaia di euro)

Attivita non correnti

MWateriali
Immateriali
Partecipazioni
Altre attivita finanziarie
Attivita per imposte anticipate
Altre attivita
Totale attivitd non correnti

Attivita correnti

Attivita commerciali

Disponibilita liquide & mezzi equivalent
Altre attivita finanziarie

Attivité per imposte corrent

Altre attivita correnti

Altivita possedute per la vendita e atlivita incluse nei
gruppi in dismissione

Totale attivita correnti

TOTALE ATTIVITA'

Patrimonio netto

Patrimonio netto di pertinenza del Gruppo
Patrimonio netto di pertinenza di Terzi
Totale patrimonio netto

Passivita non correnti

Fondi per accantonarmenti
Passivita finanziarie

Passivita per imposte differite
Altre passivita

Totale passivita non correnti

Pagsivita correnti

Fondi per accantonamenti
Passivita commerciali
Passivita finanziarie
Passivita per imposte correnti
Altre passivita
Passivita incluse nei gruppi in dismissione
Totale passivita correnti
Totale passivita
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA'

Riconciliazione dello stato patrimoniale consolidato al 31/12/2004 ed all*1/01/2005

3111212004 Riclassifiche Rettifiche Totale 311212004 Impatti IAS 39 01/01/2005
Italian Gaap variazioni IFRS all'1/01/2005 IFRS

B6.818.357 4.0 (273.169) (269.078) 6.549.279 6.549.279
4.394.258 (205.904) 305.552 99 6B 4,493 946 4.493.946
128.405 (2.791) a70 (1.821) 126.584 126.584
958.643 4.443 4.4489 964.092 40.360 1.004.452
1.637.412 2) 934.0a1 934.089 2.471.6M 80.236 2851737
11.932 6664 B.864 18.796 18.796
13.850.007 {193.293) 967 .484 T74.191 14.624.198 120.596 14.744.794
FEE.444 (81.680) (B32) B2.512) 705932 705.932
200.782 15.674 15674 216456 216.456
73.691 (13.894) (13.894) 89.796 89.796
14.573 o] 14.573 14.573
166.093 (B5.553) (55.593) 100.500 100.500
10973 1] 10.973 10,973
1.254.556 (145.494) ®32) (146.326) 1.108.230 0 1.108.230
15.104.563 {338.787) 966.652 627.865 15.732.428 120.596 15.853.024
1.429.054 1.481.204 1.481.204 2.910.258 (135.502) 2774.756
3958257 (2.395) (131.303) (133.698) 264.599 264.559
1.827.351 2.395) 1.349.901 1.347.506 3.174.857 (135.502) 3.039.355
1.639.153 8.090 (458.246) (450.156) 1.088.997 1.088.997
9.650.792 (213.370) 4,855 (208.515) 9442277 2388945 9682222
56.378 70462 70.462 126.840 14.113 140.953
0 49.702 49.702 49.702 49.702
11.246.323 (155.578) 362.929) (538.507) 10.707.816 254.058 10.961.874
196.836 (82.109) (52.109) 104727 104.727
567.563 71.452) @) 71.459) 496,104 496,104
543.501 (28.343) (28.343) 515,158 2.040 517.198
124.207 o 124207 124,207
898.782 11.080 @313 10777 B609.559 B09.559
0 o] o 0
2.030.889 (180.814) 320y (181.134) 1.849.755 2.040 1.851.795
13.277.212 336.392) (383.249) 719.641) 12.557.571 256.098 12.813.669
15.104.563 {338.787) 966.652 627.865 15.732.428 120.596 15.853.024
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Riconciliazione dello stato patrimoniale consolidato al 31/12/2004: analisi delle riclassifiche

(migiiaia i euro)

Attivita non correnti

1AS 1
Crediti e debiti
per decimi dovuti

1Aas 11
Acconti e fondi su
laveri in corso

1AS 39
Oneri accessoria
debiti finanziari

Altre riclassifiche

Totale
riclassifiche

Materiali
Immateriali
Partecipazioni
Altre attivita finanziarie
Attivita per imposte anticipate
Altre attivita
Totale attivitd non correnti

Attivita correnti

Aftivita commerciali

Disponibilita liquide & mezzi equivalent
Altre attivita finanziarie

Attivita per imposte corrent

Altre attivita corrent

Attivita possedute per la vendita ¢ attivita incluse nei
gruppi in dismissione

Totale attivita correnti

TOTALE ATTIVITA'

Patrimonio netto

Patrimonio netto di pertinenza del Gruppo
Patrimonio netto di pertinenza di Ter=i
Totale patrimonio netto

Passivita hon correnti

Fondi per accantonamenti
Fassivita finanziarie

Passivita per imposte differite
Altre passivita

Totale passivita non correnti

Passivita correnti

Fondi per accantonamenti
Fassivita commerciali
Fassivita finanziarie
Fassivita per imposte correnti
Altre passivita
Passivita incluse nei gruppi in dismissione
Totale passivita correnti
Totale passivita

TOTALE PATRIMONID NETTO E PASSIVITA'

4.091 4.091
B77) (201.138) (4.089) (205.904)

2.791) (2.791)
4.449 4.449

2 2

5.864 6.864

2.791) 677) (201.138) 11.313 (193.293)
@a.011) 16.331 B81.660)

15.674 15.674

(13.895) (13.895)

0

2.395) (37.704) (25.494) (B5.593)
0

(2.395) 98.011) (37.704) (7-384) (145.494)
(5.186) (98.688) (238.842) 3.929 (338.787)
0

(2.395) (2.395)
(2.395) 0 0 0 (2.399)
8.090 8.090

(238.842) 25.472 (213.370)

0

43,702 49,702

0 0 (238.842) 83.264 (195.578)
(11.586) (80.523) (92.109)

(B87.102) 15.650 71.452)

2.791) 25.552) (28.343)
0

11.080 11.090

] 0 0 0
2.791) (98.688) 0 79.339) (180.814)
2.791) (98.688) (238.842) 3.929 (336.392)
(5.186) (98.688) (238.842) 3.929 (338.787)




(migliaia di eura)

Attivita non correnti

Riconclliazione dello stato patrimoniale consolidato al 31/12/2004: analisi delle rettifiche

Material

Immateriali

Partecipazioni

Altre attivita finanziarie
Attivita per imposte anticipate

Altre attivita

Totale attivita non correnti

Attivita correnti

Aftivita commerciall

Disponibilita liquide & mezzi equivalenti
Altre attivita finanziarie

Altivita per imposte correnti

Altre attivita carrenti

Altivita posseduts per la wendita e atfivita incluse nei

gruppi in dismissione

Totale attivita correnti

TOTALE ATTIVITA'

Patrimonio netto

Patrimonio netto di pertinenza del Gruppo

Patrimaonio netto di pertinenza di Terzi

Totale patrimonio netto

Passivitad non correnti

Fondi per accantonamenti
Passivita finanziarie

Passivita per imposte differite
Altre passivitd

Totale passivita hon correnti

Passivita correnti

Fondi per accantonament
Passivita commerciali
Passivita finanziarie
Passivita per imposte correnti

Altre passivita

Passivita incluse nei gruppi in dismissione

Totale passivita correnti

Totale passivita

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA'

9 . . IAS 36 Impairment IA? el . . LdiES GI!AS e . .
Ricalcolo beneficio fiscale . Fondo oneri per impegni Goodwill non Altre rettifiche Totale rettifiche
conferimento infragruppo D et da Convenzione 1997 ammortizzato

(281619 8.450 273169

312,845 (7 .256) 305.592

970 970

0

865.420 4.878 104.903 B3.414) 12.306 934.0M
0

865.420 4.876 (176.716) 53.414) 312.848 14.470 967.484
[832) /32

0

0

0

0

0

0 0 1] 1] 1] ©832) 832)
865.420 4.876 (176.716) 53.414) 312.848 13.638 966.652
921.798 9.529) 43.228) 296.618 312.848 2694 1.451.204
(255) (133.491) 2.443 {131.303)

921.798 {9.784) (176.716) 296.618 312.848 5137 1.349.901
14603 (472.849) (458 24F)

4.855 4.555

(86.378) 57 122.817 3.966 70.462
0

(56.378) 14.660 0 (350.032) 0 8.621 (382.929)
0

] ]

0

0

313 (313

0 0 1] 1] 1] 0

0 0 1] 1] 1] @20 320
(56.378) 14.660 0 (350.032) 0 8.501 (383.249)
865.420 4.876 (176.716) 53.414) 312.848 13.638 966.652




3.2 Note di commento alle principali riclassifiche e rettifiche alla
situazione patrimoniale consolidata al 31 dicembre 2004

Note di commento alle principali riclassifiche

3.2.1) Crediti e debiti per decimi di capitale non versati

Per le motivazioni tecniche gia descritte nel precedente punto 3.1.1 di analisi delle piu
significative riclassifiche della situazione patrimoniale al 1° gennaio 2004, si &
provveduto:

m alla riduzione del patrimonio netto di Terzi e delle attivita non correnti per 2.395
migliaia di euro, a fronte dei decimi di capitale della societa controllata Strada dei
Parchi non ancora versati dai Terzi;

m alla riduzione del valore delle partecipazioni e delle passivita correnti per 2.791
migliaia di euro, a fronte dei decimi di capitale di talune societa partecipate non
ancora versati dal Gruppo.

3.2.2) Contratti di costruzione e servizi a favore di terzi

Come gia descritto nel precedente punto 3.1.2 di analisi delle piu significative
riclassifiche della situazione patrimoniale al 1° gennaio 2004, i Precedenti Principi
Contabili consentono liscrizione dei lavori in corso per contratti di costruzione a favore
di terzi nell’attivo patrimoniale, al lordo degli acconti ed anticipi ricevuti, esposti nel
passivo, cosi come i fondi per perdite su commesse.

Lo IAS 11 prevede, invece, che per ogni singola commessa la differenza netta positiva
0 negativa tra il valore della produzione cumulata espletata, 'ammontare degli acconti
ricevuti nonché le eventuali perdite stimate sia iscritta, rispettivamente, tra le attivita o le
passivita commerciali.

Cio comporta la riclassifica al 31 dicembre 2004 dei debiti per acconti (pari a 87.102
migliaia di euro) e dei fondi per perdite su commesse (pari a 11.586 migliaia di euro),
che sono stati portati a riduzione delle attivita commerciali per lavori in corso su

ordinazione.

3.2.3) Oneri accessori ai finanziamenti

In base ai Precedenti Principi Contabili gli oneri sostenuti in relazione all’accensione dei
mutui e delle altre passivita finanziarie a medio-lungo termine sono iscritti, a secondo
della loro natura, tra le immobilizzazioni immateriali o tra i ratei e risconti attivi, ed
ammortizzati in relazione al piano di ammortamento della relativa passivita.
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Gli IFRS non consentono l'iscrizione di tali oneri tra le immobilizzazioni immateriali o in
altre attivita e lo IAS 39 prevede che tali tipologie di oneri debbano essere classificate a
riduzione delle relative passivita.

Pertanto, gli oneri accessori ai debiti finanziari in essere al 31 dicembre 2004, pari a
238.842 migliaia di euro (di cui 201.138 migliaia di euro quali immobilizzazioni
immateriali al netto degli ammortamenti cumulati a tale data, 12.233 migliaia di euro
quali attivita non correnti e 25.471 milioni di euro quali attivita correnti), sono stati portati
a riduzione delle passivita finanziarie non correnti. Si evidenzia che tale riclassifica non
comporta nessun effetto sul patrimonio netto al 31 dicembre 2004 né rettifiche ai saldi
contabili, in quanto il Gruppo ha optato per I'applicazione degli IAS 32 e 39 (e, quindi,
I'applicazione dei differenti criteri di valutazione gia descritti nel punto e) del precedente
paragrafo di analisi della riconciliazione del patrimonio netto consolidato, cui si rinvia)

con decorrenza dal 1° gennaio 2005.

Note di commento alle principali rettifiche

3.2.4) Ricalcolo del beneficio fiscale derivante dal conferimento ad Autostrade per

I'ltalia

Si tratta della rideterminazione del beneficio fiscale connesso all’avviamento
infragruppo emerso in Autostrade per I'ltalia in relazione al conferimento del compendio
autostradale, avviamento interamente deducibile fiscalmente e stornato in quanto
operazione infragruppo.

Tale rettifica ed i relativi effetti sono gia stati descritti nel punto a) del precedente

paragrafo di analisi della riconciliazione del patrimonio netto consolidato, cui si rinvia.

3.2.5) Trattamento di Fine Rapporto di lavoro subordinato (TFR)

Si tratta della rideterminazione del valore del TFR sulla base della metodologia richiesta
dallo IAS 19.
Tele rettifica ed i relativi effetti sono gia stati descritti nel punto f) del precedente

paragrafo di analisi della riconciliazione del patrimonio netto consolidato, cui si rinvia.

3.2.6) Impairment test su beni reversibili

La rettifica evidenziata € relativa alla svalutazione dei beni reversibili della controllata
Raccordo Autostradale della Valle d’Aosta (RAV) per effetto dell’applicazione dello I1AS
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36, che richiede l'effettuazione di un test di impairment per verificarne la relativa
ricuperabilita.

Tale rettifica ed i relativi effetti (riferibili al modesto valore dei flussi di cassa attualizzati
previsti nei prossimi anni per tale concessionaria) risulta pari a quella gia rilevata in
sede di transizione agli IFRS al 1° gennaio 2004, ed & gia stata descritta nel punto d)
del precedente paragrafo di analisi della riconciliazione del patrimonio netto

consolidato, cui si rinvia.

3.2.7) Storno del fondo oneri per impegni da Convenzione del 1997

E’ la rettifica derivante dallo storno della quota parte del fondo per ripristino e
sostituzione dei beni devolvibili relativa agli oneri futuri derivanti dagli impegni
sottoscritti nella Convenzione del 1997, non accantonabili in base agli IFRS.

La natura della rettifica in oggetto & stata descritta nel punto b) del precedente
paragrafo di analisi della riconciliazione del patrimonio netto, cui si rinvia.

3.2.8) Avviamento

Come gia descritto nel punto c) del precedente paragrafo di analisi della riconciliazione
del patrimonio netto consolidato, in base agli IFRS I'avviamento determinato sulla base
dei Precedenti Principi Contabili ed in essere al 1° gennaio 2004 non & soggetto ad
ammortamento, con un impatto positivo sul patrimonio netto al 31 dicembre 2004 di
312.848 migliaia di euro. Come previsto dallo IAS 12, tale rettifica non comporta alcun
correlato effetto fiscale differito.

3.2.9) Altre rettifiche
Tra le altre rettifiche apportate alla situazione patrimoniale al 31 dicembre 2004 per

effetto della transizione agli IFRS, si segnalano per rilevanza:

Leasing finanziario. Coerentemente con quanto richiesto dallo IAS 17 (si veda quanto
gia descritto nel punto g) del precedente paragrafo di analisi della riconciliazione del
patrimonio netto consolidato, si & provveduto all’iscrizione dei valore dei beni acquisiti
attraverso contratti di leasing finanziario (15.110 milioni di euro, al netto degli
ammortamenti accumulati a tale data), nonché della relativa passivita finanziaria (4.855
migliaia di euro).

Attivita_immateriali. Tenuto conto di dei criteri restrittivi per liscrizione delle attivita

immateriali previsto dallo IAS 38, si € provveduto all’eliminazione di talune attivita
immateriali oggetto di capitalizzazione sulla base dei Precedenti Principi Contabili, per
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un importo pari a 7.256 migliaia di euro (si veda quanto gia descritto nel punto g) del
precedente paragrafo di analisi della riconciliazione del patrimonio netto consolidato).
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3.3 Note di commento alle rettifiche alla situazione patrimoniale
consolidata al 1° gennaio 2005

Valutazione al fair value degli strumenti finanziari derivati e costo ammortizzato delle

passivita finanziarie

Come gia indicato nel precedente punto e) del paragrafo di analisi della riconciliazione
del patrimonio netto consolidato, si & scelto di applicare lo IAS 32 e lo IAS 39 dal 1°
gennaio 2005, anziché dal 1° gennaio 2004. In base a tale principio, & previsto che gli
strumenti finanziari derivati siano valutati ed iscritti in bilancio al valore di mercato (mark
fo market) in essere alla data di chiusura del periodo.

Con riferimento alle passivita finanziarie, lo IAS 39 prevede che queste debbano essere

valutate tramite il metodo del costo ammortizzato, determinandone il relativo tasso di

interesse effettivo (tenendo quindi conto sia degli interessi espliciti, sia degli oneri

accessori sostenuti in relazione all’accensione di tali passivita).

Pertanto, si & proceduto:

m alliscrizione in bilancio di passivita finanziarie per 244.205 migliaia di euro (di cui
242.165 migliaia di euro quale passivita non correnti e 2.040 migliaia di euro quali
passivita correnti) ed attivita finanziarie per 40.360 migliaia di euro, corrispondente
al valore di mercato degli strumenti finanziari derivati di copertura delle passivita
finanziarie dal rischio di variazione dei tassi d’interesse e dei cambi, detenuti dal
Gruppo, con un impatto negativo sul patrimonio netto consolidato al 1° gennaio
2005 pari a 136.928 migliaia di euro, al netto dell’effetto fiscale correlato di 66.917
migliaia di euro;

m alla rideterminazione del valore delle passivita finanziarie, che si riducono di 2.220
migliaia di euro, sulla base della metodologia del costo ammortizzato, con un
impatto positivo sul patrimonio netto consolidato al 1° gennaio 2005 pari a 1.426
migliaia di euro, al netto dell’effetto fiscale correlato, pari a 794 migliaia di euro;

Complessivamente, al 1° gennaio 2005 le passivita finanziarie si incrementano per

241.985 migliaia di euro, di cui 239.945 migliaia di euro per la quota non corrente e

2.040 migliaia di euro per la quota corrente, mentre le attivita finanziarie correnti si

incrementano per 40.360 migliaia di euro, con un effetto negativo complessivo

sullindebitamento finanziario netto consolidato al 1° gennaio 2005 pari a 201.625

migliaia di euro.
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Riconciliazione del conto economico riclassificato consolidato dell'esercizio 2004

(migliaia di euro) | tali::oéaap Riclassifiche Rettifiche Totale variazioni I2F°R°;
Ricavi netti da pedaggio 2.443.527 (18.830) (18.830) 2.424 597
Ricavi per lavori su ordinazione {1.069) 14.574 14,674 13.805
Devoluzione gratuita aree di servizio 0 45.935 45.935 45935
Altri ricawi operativi 440,002 29607 (1.880) 2777 467 736
Totale ricavi 2.882.467 71.586 (1.880) 69.706 2.952.173
Costi per materie e servizi esterni netti {514 562) (33.274) (143) (33.417) (547.979)
Altri costi operativi e (plusvalenze) minusvalenze 41.012) (6.736) (13 (5.843) {47.861)
Costo del lavoro (507.043) (26.608) 9.312 (17.296) (524.335)
Costo del lavoro capitalizzato 22555 (388) {388) 22167
Margine operativo lordo (EBITDA) 1.842.405 4.580 7.176 11.756 1.854.161
Ammortament (B04.723) 21.268 315.871 337.140 (267 .583)
Accantonamenti a fondi e altri stanziamenti rettificativi (237.052) 28.700 97 166 125.866 {111.186)
Risultato operativo {EBIT) 1.000.630 54.549 420.213 474.762 1.475.392
Froventi (COneri) finanziari {440.571) {40.953) 8.071) {49.054) {489.625)
Oneri finanziari capitalizzati 14795 0 14.795
Quota dell'utile {perdita) di imprese collegate 0 3.164) 2.202 (962) (962)
[Retftifiche di afiivita/vendita di partecipazion!] 125615 (125.615) (125.615) ]
[Gestione straordinaria] 49,051 (49.051) (49.051) 0
Risultato prima delle imposte delle attivita o.perative in TG (164.264) e T AT

funzionamento

Imposte sul reddito (320.118) 15.608 (108.607) (92.999) #13.117)
Risultato delle attivita operative in funzionamento 429.402 (148.656) 305.737 157.081 586.483
E{I;f&zlenze (Minusvalenze) nette di attivitd cessate/destinate ad essere 145 555 etene T
Utile (Perdita) dell'esercizio 429.402 0 305.737 305.737 735.139
{Utile) Perdita del'esercizio di competenza di terzi (401} 555 555 154
RISULTATO DELL'ESERCIZIO DI COMPETENZA DEL GRUPPO 429.001 0 306.292 306.292 735.293
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Riconciliazione del conto economico riclassificato consolidato dell'esercizio 2004: analisi delle riclassifiche

1AS 19

(migliaia di eurc) Geh:z:ne .IAS L . Rivallﬁtsa:!m!i :351\;'55:2&; IA_S 13. E:iei::g:ie::r-i OnerIiAasc::_ssori . Alt:.-e . Tot:ale
straordinaria Rimborsi .Syélutazwrn ] Abertis Ricavi Compensi adeb.ltl. riclassifiche riclassifiche
attivita finanziarie Amministratori finanziari
Ricavi netti da pedaggio (18.830) 0 {15.630)
Ricawi per lavor su ordinazions (17 14.891 14874
Devoluzione gratuita aree di senvizio 45.93% ] 45.935
Altri ricavi operativi 11943 32818 (53) (15101 28 /07
Ricavi 57 878 32.818 0 0 (18.900) 0 0 210) 71.586
Costi per materie e senizi esterni netti (32.818) 4527 4.983) (33.274)
Altri costi operativi 2 (plusvalenze) minusvalenze (10.354) 3618 (B.736)
Costo del lavoro [14.079) {13.027) 498 (26.608)
Costo del lavoro capitalizato (368 (368)
Margine operativo lordo (EBITDA) 33.445 0 0 0 {18.900) (8.500) [i] (1.465) 4.580
Ammortamenti 21.105 164 21269
Accantonamenti a fondi e altri stanziamenti rettificativi 18.900 8,500 1.300 28700
Risultato operativo (EBIT) 33.445 0 0 0 0 0 21.105 ] 54.549
Proventi (Oneri) finanziari [19.969) (21.108) 91 (40.983)
Oneri finanziari capitalizzati 0 i}
Quota dell'utile {perdita) di imprese collegate [3164) 0 (3164)
[Reitifiche di attivitaivendifa di partecipazion!] 23133 (145 BSE) 82 (126 615)
[Gestione sfraordinaria] [43.051) 0 (49.051)
Risultato prima delle imposte delle attivita o_perative in {15 506) i 0 (148.656) 0 i i 2 164.264)
funzionamento
Imposte sul reddito 15 606 2 15 608
Risultate delle attivita operative in esercizio 1] 0 0 (148.656) 0 0 0 1] (148.656)
E’E\)Li‘suvtzlenze (Minusvalenze) nette di attivita cessate/destinate ad essers T 0 VR
Utile (Perdita) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
{Utile) Perdita dell'esercizio di competenza di terzi 0 0
RISULTATO DELL'ESERCIZIO DI COMPETENZA DEL GRUPPO ] 0 0 [] ] 0 0 0 0
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Riconciliazione del conto economico riclassificato consolidato dell'esercizio 2004: analisi delle rettifiche

(migliaia di euro)

Ricavi netti da pedaggio
Ricavi per lavorn su ordinazione
Devoluzione gratuita aree di servizio
Altri ricawi operativi
Ricavi
Costl per materie e servizi esterni netti
Altri costi operativi e (plusvalenze) minusvalenze
Cuosto del lavoro
Costo del lavoro capitalizzato

Margine operativo lordo (EBITDA)
Ammortament
Accantonamenti a fondi e altn stanziamenti rettificativi

Risultato operativo (EBIT)

Proventi (Oneri) finanziar
Onerti finanziari capitalizzati
Quota dell'utile (perdita) di imprase collegate
[Retlifiche di aflivitadrendita di parecipazioni]
[Gestione straordinaria]

Risultato prima delle imposte delle attivita operative in
funzionamento

Imposte sul reddito
Risultato delle attivita operative in esercizio

Plusvalenze (Minusvalenze) nette di attivita cessate/destinate ad essere
cedute

Utile (Perdita)
(Ltile) Perdita dell'esercizio di competenza di terzi

RISULTATO DELL'ESERCIZIO DI COMPETENZA DEL GRUFPPQ

R:‘:aslc;lflo . I1AS 15 Fondlfinserri per Ut 3’!AS 36 . .
beneficio fiscale Rlcal.;:: del impegni da ::;:v;:lzl:;: Altre rettifiche Totale rettifiche
conf. ASPI Convenzione 1997
u] o
u] o
u] o
{1.880) (1.880)
il il il 1] (1.880) {1.880)
[143) 143
113 ma
9.312 0 9.312
0 o
1] 9.312 1] 0 2.136) 7.176
312.848 3.023 318871
97.166 0 97 166
1] 9.312 97.166 312.848 Lilif 420.213
19.236) 1.165 B.071)
0 o
2.202 2202
0 o
u] ul
1] 76 97.166 312.848 4.254 414,344
(70.507) (25 [36.214) [1.460) {108 B07)
(70.907) 50 60.952 312.848 2.794 305.737
0 o
(70.907) 50 60.952 312.848 2.794 305.737
555 555
(70.907) 50 60.952 312.848 3.349 306.292
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3.4 Note di commento alle principali riclassifiche e rettifiche del conto
economico consolidato dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2004

Note di commento alle principali riclassifiche

3.4.1) Proventi ed oneri straordinari

Gli IFRS richiedono che i proventi e gli oneri straordinari siano rilevati nellambito dei
proventi ed oneri della gestione ordinaria, sulla base della loro natura.

Pertanto, si € provveduto alla riclassifica di tali proventi ed oneri nelle rispettivi voci di
competenza in base agli IFRS. Le tipologie piu rilevanti sono le seguenti:

m il ricavo non ricorrente relativo alla devoluzione gratuita delle aree di servizio
(45.935 migliaia di euro);

altri ricavi non ricorrenti, per 11.943 migliaia di euro;

costi operativi non ricorrenti, per 10.354 migliaia di euro;

incentivi all’'esodo del personale, per 14.079 migliaia di euro;

imposte sul reddito di esercizi precedenti, per 15.606 migliaia di euro.

3.4.2) Rivalutazioni e svalutazioni di attivita finanziarie e partecipazioni

La normativa italiana richiede che tale tipologia di proventi ed oneri sia esposta in
un’apposita sezione del conto economico.

Secondo gli IFRS, invece, le rivalutazioni e/o svalutazioni di attivita finanziarie
rappresentano proventi e/o oneri finanziari, mentre le rivalutazioni e/o svalutazioni di
partecipazioni in imprese collegate valutate con il metodo del patrimonio netto devono
essere evidenziate in un’apposita voce del conto economico.

Pertanto, si & provveduto alla riclassifica di tali proventi ed oneri nelle rispettivi voci di
competenza.

3.4.3) Plusvalenze su cessione di partecipazioni

Secondo gli IFRS le plusvalenze relative a cessioni rilavanti di partecipazioni e/o rami
d’azienda devono essere rilevati in un’apposita voce del conto economico, al netto del
relativo effetto fiscale. Si & provveduto, quindi, alla riclassifica di tali proventi, riferiti alla
plusvalenza rilevata nel 2004 a seguito della cessione della partecipazione in Abertis.

3.4.4) Ricavi

Gli IFRS prevedono, che i ricavi possano essere iscritti, tra le altre condizioni, quando &
probabile che i relativi benefici economici saranno fruiti.
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Nellambito dei Precedenti Principi Contabili, si era invece proceduto all'iscrizione di

circa 18.900 migliaia di euro di ricavi che non rispettano i requisiti IFRS.

Si tratta, essenzialmente:

m per 14.039 migliaia di euro di pedaggi per transiti autostradali dell’esercizio 2004
non pagati dagli utenti e per i quali si evidenzia un’inesigibilita; cid ha comportato
nello stesso esercizio la svalutazione degli stessi. Tenuto conto di quanto previsto
dagli IFRS, tali ricavi sono stati rettificati e le relative svalutazioni sono state
eliminate dal conto economico dell’esercizio 2004;

m per 4.861 migliaia di euro di pedaggi incassati dalla Autostrade Meridionali e
riferibili ad incrementi tariffari relativi a nuovi investimenti (“X investimenti”) che, in
base a quanto previsto nella convenzione con I’Anas, devono essere accantonati e

costituiscono riduzione del costo dei nuovi investimenti.

3.4.5) Benefici per i dipendenti

Gli IFRS ricomprendono nellambito del costo del lavoro talune tipologie di oneri che
sulla base dei Precedenti Principi Contabili sono invece classificate come costi per
servizi (quali i costi per gli emolumenti agli Amministratori) e/o come accantonamenti di
oneri futuri (piano d’'incentivazione al management).

Pertanto, tali oneri sono stati riclassificati nel’ambito del costo del lavoro.

3.4.6) Oneri accessori ai finanziamenti

Come gia precedentemente descritto, in base ai Precedenti Principi Contabili gli oneri
sostenuti in relazione all’accensione dei mutui e delle altre passivita finanziarie a medio-
lungo termine sono iscritti, a secondo della loro natura, tra le immobilizzazioni
immateriali o tra i ratei e risconti attivi, ed ammortizzati in relazione al piano di
ammortamento della relativa passivita.

Gli IFRS non consentono l'iscrizione di tali oneri tra le immobilizzazioni immateriali o in
altre attivita e lo IAS 39 prevede che tale tipologia di oneri deve essere classificata a
riduzione delle relative passivita.

Di conseguenza, si & proceduto alla riclassifica degli ammortamenti di tali oneri rilevati
sulla base dei Precedenti Principi Contabili ed alla loro classificazione ad incremento

degli oneri finanziari.
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Note di commento alle principali rettifiche

3.4.7) Ricalcolo del beneficio fiscale derivante dal conferimento ad Autostrade per

I'ltalia

Si tratta dell’effetto scaturente dalla rideterminazione del beneficio fiscale connesso
allavviamento infragruppo emerso in Autostrade per I'ltalia in relazione al conferimento
del compendio autostradale.

Tale rettifica ed i relativi effetti sono gia stati descritti nel punto a) del precedente

paragrafo di analisi della riconciliazione del patrimonio netto consolidato, cui si rinvia.

3.4.8) Trattamento di Fine Rapporto di lavoro subordinato (TFR)

Si tratta dell’effetto economico conseguente alla rideterminazione del valore del TFR
sulla base della metodologia richiesta dallo IAS 19.

Tale rettifica ed i relativi effetti (per i quali si evidenzia una diversa allocazione degli
oneri del periodo, ripartiti tra costo del lavoro e oneri finanziari, questi ultimi per la
componente relativa all’attualizzazione finanziaria del fondo) sono gia stati descritti nel
punto f) del precedente paragrafo di analisi della riconciliazione del patrimonio netto

consolidato, cui si rinvia.

3.4.9) Storno del fondo oneri per impegni da Convenzione del 1997

E’ la rettifica derivante dallo storno dell’accantonamento al fondo per ripristino e
sostituzione dei beni devolvibili relativo agli oneri futuri derivanti dagli impegni
sottoscritti nella Convenzione del 1997, non accantonabili in base agli IFRS.

La natura della rettifica in oggetto & stata descritta nel punto b) del precedente

paragrafo di analisi della riconciliazione del patrimonio netto, cui si rinvia.

3.4.10) Avviamento
Come gia descritto nel punto c) del precedente paragrafo di analisi della riconciliazione

del patrimonio netto consolidato, 'avviamento determinato sulla base dei Precedenti
Principi Contabili ed in essere al 1° gennaio 2004 non & pit ammortizzato, con un
impatto positivo sul conto economico dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2004 di
312.848 migliaia di euro. Come previsto dallo IAS 12, tale rettifica non comporta alcun
correlato effetto fiscale differito.
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4 Riconciliazione dell’indebitamento finanziario netto
consolidato al 1° gennaio 2004, al 31 dicembre 2004 ed al 1°
gennaio 2005 e del rendiconto finanziario dell’esercizio 2004

Si riporta di seguito il prospetto di riconciliazione dell'indebitamento finanziario netto
consolidato al 1° gennaio 2004, al 31 dicembre 2004 ed al 1° gennaio 2005 nonché il
prospetto di riconciliazione del rendiconto finanziario consolidato dell’esercizio 2004,
che evidenziano:

= jvalori determinati secondo i Precedenti Principi Contabili;
= le riclassifiche e rettifiche per 'adeguamento ai principi IFRS;

= jvalori determinati secondo gli IFRS.

Inoltre, sono fornite le note di commento alle principali riclassifiche e rettifiche
apportate.
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Riconciliazione dell'indebitamento finanziario netto consolidato

{migliaia di euro)
Valori ltalian Gaap

Riciassifiche [FRS

Oneri accessor a finanziamenti

Disaggi di emissione su prestiti ohbligazionari
Oehiti per decimi da versare

Risconti finanziari

Altre riclassifiche

Rettifiche IFRS
Beni in leasing finanziario in base allo 1AS 17
Rettifiche JAS 39 dal 01/01/2005

Fairvalue di strumenti derivati di copertura
(Zosto ammortizzato passivita finanziarie

Yalori IFRS

Variazione assoluta

Variazione percentuale

NOTE

4.1
4.1
4.3
4.4
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4.2
4.2

Indebitamento
finanziario netto

Indehitamento
finanziario netto

Impatti IAS 39 su
indehitamento finanziario

Indebitamento
finanziario netto

01/01/2004 31/12/2004 netto 01/01/2005 01/01/2005
8.292.206 8.965.773 0 8.965.773
(177.117) (213.372) (213.372)

(291) (25.471) (25.471)
(23.404) (2.791) (2.791)
(996) (5.226) [5.228)
(5.515) (5.575) (5.575)
7.248 4,855 4,855
203.845 203.845

(2.220) (2.220)

8.091.830 8.717.091 201.625 8.918.716
{200.376) (248.682) 201.625 (47.057)
24% 28% 05%
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Note di commento alle principali riclassifiche e rettifiche allindebitamento
finanziario netto consolidato

4.1) Oneri accessori ai finanziamenti

Come indicato nei precedenti punti 3.1.3 e 3.2.3 di commento alle riclassifiche e

rettifiche delle situazioni patrimoniali al 1° gennaio 2004 ed al 31 dicembre 2004, cui si

rinvia, gli IFRS prevedono che gli oneri sostenuti in relazione all’'accensione dei mutui e

delle altre passivita finanziarie a medio-lungo termine sono classificati a riduzione delle

relative passivita.

Di conseguenza, l'indebitamento finanziario netto consolidato si riduce per un

ammontare pari agli oneri in essere, e cioé:

m al 1° gennaio 2004 per 177.117 migliaia di euro quali oneri accessori ai
finanziamenti e per 291 migliaia di euro quali disaggi di emissione;

m al 31 dicembre 2004 per 213.372 migliaia di euro quali oneri accessori ai
finanziamenti e per 25.471 migliaia di euro quali disaggi di emissione.

4.2) Valutazione al fair value degli strumenti finanziari derivati e costo ammortizzato

delle passivita finanziarie

Come consentito dall'IFRS 1 e gia precedentemente descritto, a partire dal 1° gennaio
2005, in applicazione dello IAS 32 e dello IAS 39 si & provveduto all’iscrizione in
bilancio del valore di mercato (mark to market) degli strumenti finanziari derivati,
nonché alla valutazione delle passivita finanziarie tramite I metodo del costo
ammortizzato, determinandone il relativo tasso di interesse effettivo (tenendo quindi
conto sia degli interessi espliciti, sia degli oneri accessori sostenuti in relazione
all’accensione di tali passivita).

Pertanto, I'indebitamento finanziario netto al 1° gennaio 2005 varia per effetto:

m della rilevazione del valore di mercato degli strumenti finanziari derivati di copertura
delle passivita finanziarie dal rischio di variazione dei tassi d’interesse e dei cambi,
detenuti sia dalla Capogruppo che dalla controllata Europpass, per un valore
complessivo negativo pari a 203.845 migliaia di euro;

m della rideterminazione del valore delle passivita finanziarie sulla base della
metodologia del costo ammortizzato, con una riduzione dell’indebitamento
finanziario netto consolidato pari a 2.220 migliaia di euro.
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4.3) Debiti per decimi di capitale non versati

In base ai Precedenti Principi Contabili il capitale sociale sottoscritto nelle imprese
controllate e collegate é rilevato per il suo intero ammontare, con la rilevazione tra i
debiti finanziari del’ammontare dei decimi non ancora versati.

Gli IFRS prevedono che il capitale sociale debba essere evidenziato per il solo
ammontare effettivamente versato.

Cio comporta la riduzione dell'indebitamento finanziario netto consolidato al 1° gennaio
2004 per un ammontare netto pari 23.404 migliaia di euro, corrispondente ai debiti per
decimi di capitale di talune societa partecipate, non ancora versati dal Gruppo;
analogamente, al 31 dicembre 2004 ed al 1° gennaio 2005 I'indebitamento finanziario
netto si riduce di 2.791 migliaia di euro.

4.4) Risconti finanziari

Nella definizione di indebitamento finanziario netto sono inoltre inclusi i risconti
finanziari, a differenza di quanto effettuato nei precedenti bilanci. Pertanto, si &
proceduto a ridurre l'indebitamento in relazione ai risconti attivi finanziari in essere al 1°
gennaio 2004 (996 migliaia di euro), al 31 dicembre 2004 ed al 1° gennaio 2005 (6.228
migliaia di euro).

4.5) Leasing finanziario

Coerentemente con quanto richiesto dallo IAS 17 (si veda quanto gia descritto nel
precedente paragrafo di analisi della riconciliazione del patrimonio netto consolidato) si
é provveduto all’iscrizione della passivitda finanziaria (7.248 migliaia di euro al 1°
gennaio 2004 e 4.855 migliaia di euro al 31 dicembre 2004 ed al 1° gennaio 2005)
relativa alla contabilizzazione dei beni acquisiti attraverso contratti di leasing finanziario,
in base alla metodologia finanziaria prevista dallo I1AS 17.
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Note di commento alle principali variazioni al rendiconto finanziario consolidato
dell’esercizio 2004

Si riporta di seguito il prospetto di riconciliazione del rendiconto finanziario consolidato
dell'esercizio 2004 redatto in base ai Precedenti Principi Contabili con I'analogo
rendiconto predisposto in base agli IFRS.

Tale rendiconto € finalizzato ad illustrare la variazione delle “Disponibilita liquide nette e
mezzi equivalenti” dellesercizio come determinata dallapporto dei flussi
generati/impiegati da/per I'attivita di esercizio, I'attivita di investimento e I'attivita di
finanziamento.

La tabella seguente fornisce il dettaglio delle voci di bilancio che compongono il saldo
delle “Disponibilita liquide nette e mezzi equivalenti” al 31 dicembre 2004 ed al 31
dicembre 2003.

DISPONIBILITA' LIQUIDE NETTE E MEZZI EQUIVALENTI 311212004 3111212003

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti
Denara e valari in cassa 22328 27 954

Depositi bancari e postali liberi 147 926 104 957

WMezzi equivalenti

Depositi vincalati prontamente convertibili 34211 1.003

Titali prontamente liquidahili 11.988 29472
Assegni 3 27

46202 30.502

Totale disponibilita liquide e mezzi equivalenti 216456 163.413
Scoperti di conto corrente rimborsabili a vista (*) {57 351) (318.270)
Totale disponibilita liquide nette e mezzi equivalenti 119.105 (154.857)

(™) Gli scoperti di conto corrente rimbarsabili a vista sono inclusi nella voce "Passivita finanziarie correnti” della situazione patrimoniale
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Riconciliazione del rendiconto finanziario consolidato dell’esercizio 2004

2004

Principi Contabili Riclassifiche Rettifiche Totale variazioni 2004
Italiani (1) IFRS

FLUSSO MONETARIO DA(PER) ATTIVITA' DI ESERCIZIO
Utile (perdita) dell'esercizio 429,402 305737 305737 735.139
Rettificato «a:

Ammortamenti e altri oneri {proventi) non monetari 587.707 (21.270) (307.092) (328.362) 259.345

Yariazione del capitale di esercizio e altre variazioni {1.198.732) 23364 el 23535 {1.175.047)
Flusso di cassa netto generato (assorbito) da attivita di esercizio [a] (181.623) 2.094 (1.084) 1.010 (180.613)
FLUSSO MONETARIO DA(PER) ATTIITA' DI INVESTIMENTO

Investimenti (721.485) 24514 3575 23.089 (B53.396)

Altre variazioni dell'attivita di investimento 396.757 12233 (97) 12136 408.893
Flusso di cassa netto generato {assorbito) da attivita di investimento [b] (324.728) 36.747 3.478 40.225 (284.503)
FLUSSO MONETARIO DA(PER) ATTIVITA' FINANZIARIA

Dividendi corrispasti (177.231) i (177.231)

Altre variazioni del capitale 154 1796 i 1.795 1.945

Yariazione delle partite finanziarie 957350 (40.637) (2,393 (43.030) 914350
Flusso di cassa netto generato (assorbito) da attivita finanziaria [¢] 780.313 (38.841) (2.394) (41.235) 739.078
Incrementoi{decremento) cassa ed equivalenti di cassa [a+b+c] 273.962 0 0 0 273.962
Disponibilita liquide nette e mezzi equivalenti ad inizio dell'esercizio {154.857) 0 (154.857)
Disponibilita liquide nette ¢ mezzi equivalenti alla fine dell'esercizio 119.105 0 0 0 119.105

(1)l rendiconto finanziario consolidato del 2004 in base ai Principi Contabili Italiani & stato rielaborata in maniera pro-farma al fine di ricanciliare le dispanibilita liquide ed i mezzi equivalenti all'inizio ed

alla fine dell'esercizio anziche, come effettuato e presentato nel hilancio consolidato dell'esercizio 2004, 1a posizione finanziaria netta complessiva consalidata
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Flusso monetario dell’attivita di esercizio

Il flusso monetario per l'attivitd di esercizio passa da un valore di 181.623 migliaia di
euro in base ai Precedenti Principi Contabili ad un valore di 180.613 migliaia di euro in
base agli IFRS. La variazione complessiva di 1.010 migliaia di euro & originata dalle
seguenti componenti:

m incremento dell'utile dell’esercizio di 305.737 migliaia di euro, per le cui motivazioni
si rinvia a quanto gia commentato nel precedente capitolo 2 e nel paragrafo 3.4;

m decremento degli “Ammortamenti e altri proventi (oneri) non monetari’ di 328.362
migliaia di euro, imputabile prevalentemente allo storno del’ammortamento della
differenza di consolidamento (312.848 migliaia di euro) ed alla riclassifica di 21.105
migliaia di euro di ammortamenti di oneri accessori a finanziamenti (si veda quanto
indicato nei precedenti punti 3.4.6 e 4.1), esposti tra gli oneri finanziari in base agli
IFRS;

m incremento di 23.635 migliaia di euro delle “Variazione del capitale di esercizio e
altre variazioni” a seguito principalmente della riclassifica di 25.471 migliaia di euro
di disaggi di emissione (si veda quanto indicato nei precedenti punti 3.2.3 e 4.1)

dalla variazione del capitale di esercizio alla variazione delle passivita finanziarie.

Il significativo incremento dell’utile di esercizio emerso nella transizione agli IFRS,
imputabile prevalentemente allo storno dellammortamento dell’avviamento, non
comporta di fatto variazioni sul flusso monetario dell’attivita di esercizio, in

considerazione della natura non monetaria della rettificata apportata.

Flusso monetario dell’attivita di investimento

Il flusso monetario per I'attivita di investimento scende da un valore di 324.728 migliaia

di euro in base ai Precedenti Principi Contabili a 284.503 migliaia di euro in base agli

IFRS. La variazione complessiva di 40.225 migliaia di euro & originata dalle seguenti

componenti:

m decremento degli investimenti di 28.089 migliaia di euro, per l'effetto combinato
della diversa rappresentazione degli oneri accessori a finanziamenti (45.126 migliaia
di euro), non piu esposti tra gli investimenti in immobilizzazioni immateriali bensi tra
le variazioni delle passivita finanziarie (si veda quanto indicato nel precedente punto
4.1), e dellinclusione della variazione netta dei decimi da versare in talune imprese

partecipate (-20.612 migliaia di euro), esposti ad incremento degli investimenti in

52



partecipazioni anziché tra le variazioni delle passivita finanziarie (si veda quanto
indicato nel precedente punto 4.3);

m incremento delle “Altre variazioni dell'attivitd di investimento” di 12.136 migliaia di
euro, per la diversa rappresentazione della variazione di partite immobilizzate, ora

esposte tra le variazioni delle passivita finanziarie.

Flusso monetario dell’attivita finanziaria

Il flusso monetario da attivita finanziaria scende da un valore di 780.313 migliaia di euro
in base ai Precedenti Principi Contabili a 739.078 migliaia di euro in base agli IFRS. La
variazione complessiva di 41.235 migliaia di euro & originata essenzialmente dalle
seguenti componenti:

m incremento della variazione del capitale di 1.796 migliaia di euro, per la diversa
esposizione in base agli IFRS dei crediti verso Terzi per decimi di capitale da
versare;

m decremento della “Variazione delle partite finanziarie” di 43.030 migliaia di euro, per
effetto delle diverse rappresentazioni delle variazioni sopra commentate, quali:

a) -25.471 migliaia di euro di disaggi di emissione di prestiti obbligazionari;

b) -45.126 migliaia di euro di nuovi oneri accessori ai finanziamenti;

c) -12.136 migliaia di euro di partite finanziarie, precedentemente esposte tra le
immobilizzazioni e rappresentate nei flussi di investimento;

d) +21.105 migliaia di euro di ammortamenti di oneri accessori ai finanziamenti;

e) +20.612 migliaia di euro quale variazione netta dei decimi da versare in talune
imprese partecipate.

Le variazioni dei flussi monetari dell’attivita di investimento e di finanziamento, di segno
opposto e importo sostanzialmente analogo, sono pertanto da ricondurre
principalmente alla diversa esposizione patrimoniale ed economica degli oneri
accessori ai finanziamenti, non piu esposti tra gli investimenti in immobilizzazioni

immateriali bensi tra le variazioni delle passivita finanziarie.
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3 A nostro giudizio, i prospetti di riconciliazione IFRS, identificati nel precedente
paragrafo 1, sono stati redatti nel loro complesso in conformita ai criteri e principi
definiti nell’art. 81 del Regolamento Emittenti n. 11971/1999 adottato dalla Consob con
Delibera n. 14990 del 14 aprile 2005.

4 Si richiama I’attenzione sul fatto che, come descritto nelle note di commento, i prospetti
di riconciliazione IFRS, essendo predisposti solo ai fini del progetto di transizione per la
redazione del primo bilancio consolidato completo secondo gli [FRS omologati dalla
Commissione Europea, sono privi dei dati comparativi e delle necessarie note di
commento che sarebbero richiesti per rappresentare in modo completo la situazione
patrimoniale-finanziaria ed il risultato economico consolidati del Gruppo Autostrade in
conformita ai principi IFRS.

Inoltre, come descritto nelle note di commento, i prospetti di riconciliazione IFRS
riportano i valori che verranno pubblicati a fini comparativi nel primo bilancio
consolidato completo IFRS; tali valori potranno peraltro subire modificazioni in relazione
ad eventuali variazioni dei principi contabili internazionali che dovessero intervenire
prima della redazione del suddetto bilancio.

Roma, 19 ottobre 2005

KPMG S.p.A.

Stefano"Bandini
Socio
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